| A

/

SEXAGESIMA QUINTA
ASAMBLEA ANUAL DE
SOCIOS

)
5

CandelCoop ‘

cooperativa de ahorro y crédito

Ty
+ +
+
PR

ANUARIO 2021-2022 W

Miercoles, 30 de noviembre de 2022

P



q /7

CONTENIDO

Orden del Dia 2

Composiciéon de la Junta de Directores y Comités 3

Reglas de la Asamblea 4

Acta Anterior - 2021 5-12
Informe Afo Fiscal Junta de Directores 13-17
Informe Administrativo de la Presidenta Ejecutiva 18 - 20
Informe del Comité de Supervision y Auditoria 21-22
Informe del Comité de Crédito 23 - 24
Informe del Comité de Educacion 25-26
Informe del Comité de la Juventud 27 - 28

Requisitos de los Miembros de los Cuerpos Directivos 29 - 30

Tabla de Vencimiento 31

Estados Financieros Auditados ANEJO




9/
ORDEN DEL DIA

SESION INAUGURAL

« Apertura de la Asamblea

« Invocacion

» Minuto de Silencio en Recordacion a los Cooperativistas Fallecidos
« Himnos Nacionales y del Cooperativismo

« Presentacion de Directivos

« Dedicatoria

SESION DELIBERATIVA
« Certificacion sobre la Notificacion de la Convocatoria

« Determinacion de Cuérum y Constitucion de la Asamblea
« Aprobacion de las Reglas del Debate

« Presentacion y Aprobacion del Orden del Dia
« Discusion y aprobacion del Acta de la Asamblea anterior
« Lectura, discusion y aprobacion de los siguientes informes:
- Junta de Directores
- Administracion
« Presentacion y Aprobacion de los Estados Financieros (Al final de los informes)
- Comité de Supervision y Auditoria
» Presentacién de los siguientes informes:
- Comité de Crédito
- Comité de Educacion
- Comité de la Juventud
« Eleccion de Directores y Miembros del Comité de Supervision y Auditoria
« Asuntos Pendientes

« Asuntos Nuevos

« Clausura trabajos de Asamblea
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COMPOSICION DE LA JUNTA
DE DIRECTORES Y COMITES

JUNTA DE DIRECTORES:

» Dr. Manuel Figuerca-Meléndez —Presidente

« Miguel Fierro Soto —Vicepresidente
= Miriam Zayas Rosario —Secretaria

« Luz D. Ortega Pérez —Directora

« Juan V. Torres Calafell — Director

« Vilma Beltran Carrién —Directora

« Yazmin Coldén Figueroa —Directora

COMITE DE SUPERVISION Y AUDITORIA:

« Carmen Santos Sanchez —Presidenta
= Ana Meléndez Rosario —Vicepresidenta
« Luz M. Matos Rivera —Secretaria

COMITE DE CREDITO:

« Miriam Zayas Rosario —Delegada en Propiedad
« Juan V. Torres Calafell —Delegado en Propiedad
« Maria E. Negrén Gonzalez —Delegada en Propiedad
« Vilma Beltran Carrion —Delegada Suplente

= Miguel A. Fierro Soto —Delegado Suplente
COMITE DE EDUCACION:

= Migdalia Zayas Rosario —Presidenta

« Maria E. Negrén Gonzalez —Vicepresidenta

« Vilma Beltran Carrion —Secretaria

« Yazmin Coldén Figueroa —Vocal

« Geyda L. Liciaga Arce —\Vocal

COMITE DE LA JUVENTUD:

« Hiram A. Cortés Narvaez — Presidente

« Emmmanuel Rabassa Miranda —Vicepresidente

« Yomary M. Alvarez Pantoja —Secretaria
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REGLAS DEL DEBATE
ASAMBLEA ANUAL GENERAL DE SOCIOS

1. Solamente los Socios de la Cooperativa, en cumplimiento con sus obligaciones para con la
Institucion, tienen derecho a voz y voto en la Asamblea. Como excepcion a esta Regla,
podran dirigirse a la Asamblea, previa autorizacion de la Presidencia, aquellas personas
que no son socios, pero que hayan sido identificadas por el Presidente, al inicio de la
Asamblea, como facilitadores de los trabajos ante la consideracién de los Socios.

2. Todo Socio tendra la oportunidad legitima de expresarse durante la celebraciéon de la
Asamblea. No obstante, el tema que exprese sera relevante al asunto ante la
consideracion del pleno, segun establecido en el Orden del Dia/Agenda. Cualquier tema
distinto o nuevo se presentara en Asuntos Nuevos.

3. Ningun miembro integrante de la Asamblea podra hacer uso de la palabra, sin antes
solicitarlo y haber sido reconocido por la Presidencia.

4. Todo Socio, previo a hacer uso de la palabra, tendra que utilizar el micréfono e identificarse
por su nombre e indicar que es socio de la Cooperativa; no es necesario indicar su numero
de socio.

5. Ningun Socio podra consumir un segundo turno para hablar sobre el mismo asunto ante la
Asamblea, mientras otro socio desee hablar y aun no haya tenido la oportunidad de
hacerlo.

6. Cada debate que se suscite durante la Asamblea sera estrictamente sobre el tema en
discusion. Cualquier socio que se aleje del tema en consideracion sera declarado fuera de
orden por la Presidencia.

7. Cuando la Presidencia utilice la expresion “fuera de orden”, significa dejar de hacer uso de
la palabra y ocupar su asiento de inmediato.

8. Los turnos para cada debate seran concedidos por la Presidencia, en paridad de
condiciones y los mismos no excederan de un maximo de 3 minutos por turno por socio;
tampoco un socio podra consumir mas de 2 turnos por asunto en debate.

9. Ningun miembro integrante de la Asamblea interrumpira a quien esta en uso de la palabra,
salvo en aquellas instancias permitidas por el Procedimiento Parlamentario.

10.Ningun Socio ni ningun otro miembro integrante de la Asamblea entrara en ataques
personales contra ningun otro miembro de la Asamblea. Esta prohibicion aplica a
manifestaciones verbales o corporales tendentes a ser descortés o faltar el respeto a quien
esté presentando su posicion sobre el asunto bajo consideracion.

11. En la deliberacion de los asuntos, el Socio proponente de una mocion, tiene derecho a
abrir y cerrar el debate sobre la misma, sin menoscabo de lo dispuesto en la Regla numero
OCHO (8).

12.La Presidencia estara impedida de terminar prematuramente la discusién o el debate de un
asunto, mientras hayan socios que deseen expresarse en la Asamblea, y previamente no
lo hayan podido hacer. Terminado el debate y comenzado el proceso de votacion, las
argumentaciones a favor o0 en contra de una mocién estaran prohibidas.

13.La edicién revisada y actualizada del Manual de Procedimientos Parlamentario del
Profesor Reece B. Bothwell sera la AUTORIDAD PARLAMENTARIA que regira los trabajos
de la Asamblea, en aquellos asuntos que no estan recogidos por estas Reglas.




ACTA DE LA SEXAGESIMA CUARTA
ASAMBLEA GENERAL DE Soclos bE CANDELCOOP

SABADO, 13 DE NOVIEMBRE DE 2021
SALON DE ACTIVIDADES COLLAGE EN MANATI, MANATI, PUERTO RICO

LLAMADA AL ORDEN E INICIO DE LOS TRABAJOS

El Presidente de la Junta de Directores, Dr. Manuel Figueroa Meléndez, realiza un
llamado al orden e indica que la Asamblea Anual esta préxima a comenzar, por lo
cual, exhorta a los socios y socias registrados a ocupar sus asientos en el area
designada.

ACTIVACION DE LA SEGUNDA CONVOCATORIA

El Presidente de la Junta de Directores realiza la primera llamada al Orden a las
9:14 am. Le solicita al Secretario de la Junta de Directores que verifique si hay el
cudrum necesario para comenzar los trabajos. El secretario, sefior Miguel Fierro
Soto, indica que hay presentes 105 socios, necesitandose un minimo de 272 socios
para comenzar la Asamblea, de los 6,722 socios convocados. Al no haber cuérum,
el Presidente activa la segunda convocatoria pautada para las 9:30 am. Seguido, da
paso a la maestra de ceremonias, sefiora Griselle De Jesls, Supervisora de
Plataforma, para iniciar los trabajos de la Sesion Inaugural a las 9:15 am.

SESION PROTOCOLARIA

lll. SALUDO INICIAL:

La Maestra de Ceremonias saluda a los presentes y procede a presentar el tema de
la Asamblea Anual de Socios de Candel Coop 2021, “Juntos Nuevamente®. Se
informa que, para propdsitos de preparacion del Acta, se grabarian los trabajos del
dia.

. INVOCACION, MINUTO DE SILENCIO Y PRESENTACION DE HIMNOS

NACIONALES DEL COOPERATIVISMO

Se le solicita a la sefiora Luz Delia Ortega Pérez, Vicepresidenta de la Junta de
Directores, que invoque la presencia del Sefior, antes de comenzar los trabajos del
dia. Luego de finalizar la invocacién, se guarda un minuto de silencio en memoria
de todos los socios y cooperativistas fallecidos. Culminado el minuto de silencio, se
les solicita a los presentes ponerse de pie para escuchar los Himnos Nacionales y el
Himno del Cooperativismo.




V.

VI

PRESENTACION DE LOS CUERPOS DIRECTIVOS, GERENCIA, EQUIPO DE
TRABAJO E INVITADOS ESPECIALES

Se presentan los componentes de la direccion de la Cooperativa: Junta de
Directores, Comité de Supervision, Comité de Crédito, Comité de Educacion,
Comite de la Juventud, Administracion de la Cooperativa, Lcdo. Radl N. Carrero
Crespo, quien funge como Asesor Legal y Parlamentarista, y el CPA Jesus Torres
Acevedo de la firma de Contadores Publicos Autorizados, Torres Acevedo & Co.
Ademas, se presentan a los supervisores y empleados de la Cooperativa.

Entre los invitados especiales, se reconoce la presencia de:
* Sr. Manuel Rosado — Propietario de Manati Auto
* CPA José Lloréns — Asesor externo
* Sr. Rubén Munet — Presidente, Chess Advertising
* Sra. Maria Santiago, Coordinadora de Relaciones de Negocio del Grupo
Cooperativo de Seguros Multiples
Sra. Francheska San Miguel — Supervisora AVANCOOP, COSVI
* Sra. Jiovanna Cintrén, Agente de Seguros, COSVI

La Presidenta Ejecutiva, sefiora Elmy Rodriguez da su saludo protocolar a todos los
presentes. Luego, el Presidente de la Junta, sefior Manuel Figueroa-Meléndez da
su saludo de bienvenida a todos los socios y presentes.

DEDICATORIA

La Asamblea Anual se le dedica a una mujer cooperativista quien fue parte de la
Junta de Directores de Candel Coop. Ella es la sefiora Antonia Reyes Arce. Se hace
entrega de una placa de reconocimiento y un arreglo floral.

VILINSTRUCCIONES PARA LA CONDUCCION DE LA ASAMBLEA

La Maestra de Ceremonias lee las instrucciones para la conducciéon de la
Asamblea. Se exhorta a los socios a mantener la mascarilla en todo momento y se
indica que hay 4 empleados que le llevaran el micréfono hasta la silla de los socios
si estos estan interesados en expresarse. La sesion protocolar finaliza a la 10:00
am.

SESION DELIBERATIVA

A.

| AMADA AL ORDEN
A las 10:00 am, el Presidente de la Junta de Directores, Dr. Manuel Figueroa
Meléndez, realiza el llamado al Orden oficial, y comienza los trabajos.

Se sefala que los socios activos estan identificados con pulseras verdes y los
socios inactivos con pulseras anaranjada. Durante esta asamblea, los socios activos
estan sentados en la parte frontal del salon mientras que sus acompanantes y
socios inactivos, se encuentran ubicados en los laterales del salén. Se indica que de
haber duda o preguntas, pueden pasar por la mesa de registro.




El doctor Manuel Figueroa-Meléndez, Presidente de la Junta de Directores, inicia
los trabajos deliberativos. El secretario de la Junta Directores, sefior Miguel Fierro
Soto certifica que la Convocatoria fue enviada a los socios por Correo el 8 de
octubre de 2021, en cumplimiento con las disposiciones de la Ley NOm. 255-2002 y
el Reglamento General de la Cooperativa. Afiade y aclara que la convocatoria indica
que es la Asamblea Sexagésima Quinta, cuando en realidad, es la Sexagésima
Cuarta Asamblea por lo cual se enmienda para efectos del acta.

El Secretario informa que, a las 9:14 am, se habian registrado 105 socios, de los
272 necesarios para constituir el cuérum de la Sesion Deliberativa. Sin embargo,
recuerda que, al haberse activado la Segunda Convocatoria, constituyen cuérum los
socios presentes. Ante ello, el Presidente de la Junta de Directores declara
constituida la Asamblea. A las 10:02 am se contaba con un cudrum de 144 socios
por lo gue se declara constituida la asamblea.

Se reconoce la presencia del licenciado Raul Norberto Carrero Crespo, en calidad
de Asesor Legal de la Presidenta.

A P UENITA AY L AUDITORK EA alil®
Se reconoce la presencia de la Presidenta Ejecutiva, ElImy Rodriguez, y el sefior
Jesus Torres Acevedo, CPA, de la firma de Contadores Publicos Autorizados Torres
Acevedo CPA & Co., en calidad de auditor externo de los Estados Financieros. Se
indica que todos los recursos estan disponibles para contestar cualquier duda o
pregunta.

El Presidente de Junta, presenta una Regla Especial instituida para evitar contagios
por COVID-19. Durante la conduccién de la Asamblea, cuando se requiera una
mocién de aceptacion de los trabajos, la cual no requiera votacién, como
Presidente, la estara presentando de manera que si no existe oposicién, el asunto
se apruebe por consentimiento general. Ningun socio tendra que ponerse de pie
frente al micréfono; por lo que desde el asiento los socios podran indicar si estan de
acuerdo o en contra. Sdlo si algun socio esta en contra, se expresara al micréfono.
Los socios aprueban esta regla especial por consentimiento general.

. DESIGNACION DEL COMITE DE ESCRUTINI

El Presidente de la Junta de Directores designa a los integrantes del Comité de
Escrutinio, quienes se encargarian de contabilizar cualquier votacién que fuera
requerida durante la Asamblea. Los designados fueron Verénica Martinez,
Vicepresidenta de Operaciones; CPA Jonathan Reyes, Vicepresidente de Finanzas
y CPA Jesus Torres, Auditor Externo.




JRA Y APROBA AS R AS DE LA ASAME
El Presidente de la Junta de Directores les presenta a los Socios las Reglas de la
Asamblea, las cuales se encuentran en la pagina 4 del Anuario. Los socios

aprueban las reglas de la asamblea por consentimiento general.

I. LECTURA Y APROBACION DE LA AGENDA
El Presidente de la Junta de Directores les presenta a los Socios el Orden del Dia
para su aprobacion, el cual se encuentra en la pagina 2 del Anuario. Al no haber
oposicion, el Orden del Dia se aprueba por consentimiento general tal cual como
fue circulado.

J. CONSIDERACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ANTERIOR

El Presidente de la Junta de Directores les presenta a los Socios el Acta de la
Asamblea Anterior, celebrada el sabado, 5 de octubre de 2019, la cual se
encontraba de la pagina 5 a la 11 del Anuario. Le solicita al Secretario que estuviera
atento ante cualquier pregunta o recomendacion sobre dicha Acta. La discusion del
acta se realiza pagina por pagina. El acta se aprueba por consentimiento general.

K. LECTURA Y CONSIDERACION DE LOS INFORMES

1. INFORME DE NTA DE DIRECTORES
El Presidente de la Junta de Directores informa que procedera a leer los
informes que se encontraban en el Anuario. La socia Antonia Reyes indica que
ha observado un aumento en los anuncios de la Cooperativa en la television.
Ella desea saber si a pesar de este gasto, se contempla repartir dividendos a los
socios. El Presidente de la Junta indica que si se repartiran y que indicara el
total mas adelante. El informe se aprueba por consentimiento general.

i
-

La Presidenta Ejecutiva, EImy Rodriguez, lee su informe el cual se encuentra en
las paginas 17 y 18 del anuario. La socia Antonia Reyes felicita a la Presidenta
Ejecutiva y a la Junta de Directores por la reparticion de los dividendos y el
crecimiento que la Cooperativa ha tenido. Solicita que se apruebe el informe.

3. PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
El CPA Jesus Torres discute los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de
2021, los cuales fueron circulados en el Anuario comenzando en la pagina 34. El
CPA Jesus Torres presenta un breve resumen e indica que esta disponible para
aclarar cualquier duda. La socia Moraima Sosa hace referencia a la pagina 7 en
la que se refleja que la reserva de contingencia en el 2020 era de $0 y en el
2021 estaba en $210,000. El CPA Torres explica que, de acuerdo con una carta
circular emitida por COSSEC, se debe llevar a esta reserva el 10% de las
economias antes de establecer otras reservas. El CPA Jesus Torres afiade que
la reserva de contingencia estaba en $2,000,000 y ahora esta en $4,000,000. De
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las economias netas, se separd una cantidad para continuar fortaleciendo el
capital de la Cooperativa.

La socia Antonia Reyes pregunta el porqué en el area de terrenos, se mantiene
la misma cantidad en el 2020 y 2021 y no ha depreciado. El CPA Torres indica
que el valor se mantiene a menos que se disponga del terreno y el mismo es
donde se encuentra construido el edificio de la Cooperativa. Por otro lado, la
socia pregunta si aun estan los terrenos reposeidos en Vega Baja y Camuy. La
Presidenta Ejecutiva indica que aun quedan algunos terrenos reposeidos en
Camuy.

El socio Alberto Martin pregunta por la nota 15, inciso C ubicado en la pagina
45c de los estados financieros. Anade gque se debe solicitar a COSSEC sacar
esa nota ya que la Cooperativa superd ese asunto hace 3 afios e indica que los
estados estan muy bellos. La Presidenta Ejecutiva indica que se dialogé con el
regulador y se esta en proceso de eliminar.

La socia Antonia Reyes presenta mocion para la aprobacion de los estados
financieros. La socia Damaris Vazquez secunda la mocién. Al no haber objecion,
los estados financieros quedan debidamente aprobados.

. INFORME DEL COMITE DE SUPERVISION Y AUDITORIA

El Presidente de la Junta de Directores solicita a la sefiora Carmen Santos,
Presidenta del Comité de Supervision y Auditoria que lea su informe anual el
cual se encuentra en la pagina 19 y 20 del anuario. La socia Antonia Reyes
pregunta a qué se debe que no se pudo completar el plan de trabajo. La
Presidenta del Comité le indica que debido a las érdenes ejecutivas del gobierno
a consecuencia del COVID-19, no podia ir a la Cooperativa a realizar las
intervenciones.

El socio Angel Lopez solicita que se le explique en qué consiste la evaluacion de
préstamos morosos ya que solicité una tarjeta y la misma fue denegada por el
comité y desea saber si puede volver a ser considerado y solicita que el comité
sea mas flexible. El Presidente de Junta indica que dado a que la pregunta no es
parte del informe del Comité de Supervision, cedera el micréfono a la Presidenta
Ejecutiva. La Ejecutiva indica que el Comité se encarga de evaluar los
préstamos morosos y tirados a pérdida para supervisar que se cumplan con las
normas prestatarias y las reservas. Afiade que son muchos los requisitos para
préstamos y que el hecho de estar en quiebra no necesariamente es motivo para
denegar. Le indica al socio que puede solicitar una reconsideracion y pedir
conocer cuales fueron las razones para denegar.

Al no haber objeciéon sobre el contenido del Informe, el mismo se aprueba por
consentimiento general.




5. INFORME DEL COMITE DE CREDITO

El Presidente de la Junta de Directores solicita a la sefiora Miriam Zayas,
Delegada en Propiedad del Comité de Crédito, que esté pendiente en caso de
surgir dudas en la presentacion del informe del Comité. El informe se encuentra
en las paginas 21 y 22 del anuario. Al no haber preguntas, el informe se aprueba
por consentimiento general.

El Presidente de la Junta de Directores solicita a la sefora Vilma Beltran,
Secretaria del Comité de Educacién que esté pendiente en caso de surgir dudas
en la presentacién del informe. El informe se encuentra en las paginas 23 ala 25
del anuario. Al no haber preguntas, el informe se aprueba por consentimiento
general.

7. INFORME DEL COMITE DE LA JUVENTUD
El Presidente de la Junta de Directores solicita al sefior Hiram Cortés, Director
del Comité de la Juventud que lea el informe anual el cual se encuentra en las
paginas 26 a la 28 del anuario. La socia Antonia Reyes felicita al sefior Cortés
por su mensaje y labor. Al no haber preguntas, se aprueba el informe por
consentimiento general.

VIILELECCION DE DIRECTORES DE LA JUNTA DE DIRECTORES

El Presidente de la Junta de Directores indica que las directoras Vilma Beltran y
Miriam Zayas vencen sus respectivos términos. Ambas vencen su primer término
y pueden ser reelectas a un segundo término de tres afios vencederos en la
Asamblea Anual de 2024. A los socios presentes le corresponde reelegir a las
directoras que pueden ser reelectas o elegir en su sustitucién a algun otro socio.
Los requisitos para pertenecer a algin cuerpo directivo se encuentran en la
pagina 29 del Anuario.

El Presidente de Junta indica que se abren las nominaciones para la vacante
que surge tras el vencimiento de los respectivos términos de eleccién de las
directoras Vilma Beltran y Miriam Zayas quienes pueden ser reelectas. La socia
Carmen Torres presenta mocién para que se declaren reelectas a ambas
directoras. El socio Angel M. Rosario secunda la mocién. Al no haber objecién,
se declara a Vilma Beltran y Miriam Zayas reelectas a un segundo término de
tres afios vencederos en la Asamblea Anual del 2024.

IX. ELECCION DE MIEMBROS DEL COMITE DE SUPERVISION Y AUDITORIA
El Presidente de la Junta de Directores informa que la socia Ana Meléndez
vence a su primer término. La sefiora Meléndez puede ser reelecta a un
segundo término vencedero en la Asamblea Anual 2024. El Presidente de la
Junta de Directores le indica a los socios que les corresponde a la Asamblea
reelegir a la sefiora Meléndez o elegir en su sustitucién a algin otro socio. El
socio Kristopher Rojas presenta mocidn para que se declare reelecta a la sefiora
Ana Meléndez. La sefiora Damaris Vazquez secunda la mocion. Al no haber
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objecion, se declara reelecta a la sefiora Ana Meléndez por un segundo término
vencedero en la Asamblea 2024.

X. ASUNTOS PENDIENTES

No existen asuntos pendientes.

Xl. ASUNTOS NUEVOS

1.

El socio Alberto Martin felicita a la Junta de Directores y a la Administracién por
el éxito y la posicion de la Cooperativa en nivel 6, de cooperativas que tienen
$6,000,000 o mas. En Puerto Rico, hay 26 cooperativas y el hecho que Candel
Coop ocupe el lugar nimero 6 es de celebracion. Afiade que desea ofrecer unas
recomendaciones. La primera recomendaciébn es que se debe continuar
aportando mas capital indivisible (del requerido por ley) que a la reserva de
contingencia. Por otro lado, indica que se debe reducir los gastos y realizar un
analisis de tren en linea para ver qué gastos estan por encima de los ingresos.
El Presidente de la Junta de Directores agradece las recomendaciones. La
Presidenta Ejecutiva indica que la reserva de contingencia es de un 8% y una
vez se alcance, se reserva un 5%. Todas las reservas son importanties y el
hecho de aumentar las reservas, es con el propésito de tener mayor solidez
financiera y cumplir con los estados financieros segun GAAP. La Ejecutiva afade
que el incremento en gastos se debe a acelerar la amortizacién de pérdida. Se
espera que en el 2025 ya se tenga la pérdida totalmente amortizada.

El socio Alberto Martin pregunta si la Cooperativa ha tenido en mente participar
de los fondos CDFI. La Presidenta Ejecutiva indica que si, y sefala que, se
recibi6 una beca de $125,000. Afade que para el afio 2020, no se pudo
participar de |la beca debido a problemas para recertificar a la Cooperativa; sin
embargo, al momento ya la Cooperativa esta certificada. La Presidenta Ejecutiva
indica que el dinero de la beca se utilizara para la compra de equipo de la
Sucursal. El préximo afio solicitaran la beca y ya se esta trabajando en los
documentos.

El socio Alberto Martin pregunta por qué aun no se participa del Circuito
Cooperativo, ya que es de beneficio para los socios. La Presidenta Ejecutiva
indica que al momento no se puede participar debido a que el sistema de la
Cooperativa no ha sido certificado; se espera poder entrar a participar en el
futuro.

La socia Antonia Reyes pregunta si al abrir la Sucursal, se realizara una
actividad de apertura vy si los socios pueden participar. El Presidente de la Junta
de Directores le indica que si se realizara una actividad de apertura y que mas
adelante se ofreceran los detalles.
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5. El socio Omar Ramos pregunta la fecha de apertura de la sucursal. El

Presidente de la Junta de Directores indica que se espera sea entre marzo a
mayo 2022. La Presidenta Ejecutiva afade que el 13 de julio de 2021 fue que
llegé la aprobacion del permiso de COSSEC. Ademas, indica que ya se
comenzo a ordenar equipos y se ha tenido atrasos en otras érdenes debido a la
situacion de los puertos y los atrasos a nivel mundial por el COVID-19.

6. El socio Jaime Torres Pérez indica que no reside en Manati, sino en el drea sury

desea saber donde estara ubicada la Sucursal. El Presidente de la Junta de
Directores indica que esta en los predios del centro comercial donde se
encuentra Walmart de Manati en la zona limitrofe de Manati en direccién a Vega
Baja.

XIL.CLAUSURA

Culminados los trabajos, se presenta la mocién de cierre, la cual fue secundada
y aprobada por consentimiento general. Los trabajos se cerraron a la 11:55 am.

Se invitd a los Socios a confraternizar y participar de la presentacién de una
comedia a cargo de Wences Vega y el tradicional sorteo.

CERTIFICACION DE APROBACION

Certificamos que esta Acta fue considerada y aprobada en la Asamblea Anual General de
Socios 2022, la cual fue debidamente convocada y celebrada, con el cudrum
reglamentario, el 30 de noviembre de 2022, por lo cual, se procedié inmediatamente a su
archivo.

Wost, Fgpsern My P Zagad P

DR. MANUEL FIGUEROA-MELENDEZ, PH.D  MIRIAM ZAYAS ROSARIO
Presidente, Junta de Directores Secretaria, Junta de Directores
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INFORME ANO FISCAL JUNTA DE DIRECTORES

Queridos socios:

Le damos una calurosa bienvenida a nuestra
Sexagésima Quinta Asamblea Anual de Socios. El
sdbado, 13 de noviembre de 2021, después de la
Asamblea Anual, se constituyé la Junta de Directores

de la siguiente manera:

Dr. Manuel Figueroa-Meléndez, Presidente

Sr. Miguel Fierro Soto Vicepresidente
Sra. Miriam Zayas Rosario Secretaria

Sra. Yazmin Coldn Figueroa Directora

Sra. Vilma Beltran Carrion Directora

Sra. Luz D. Ortega Pérez Directora

Sr. Juan Torres Calafell Director

Durante todo el periodo que acaba de concluir,
la Junta de Directores ha hecho una labor
ErI;s';':lae:?:L:ilglji:viz-cﬁefl)?rzgteozr’esphD. extraordinaria, ha demostrado un compromiso
genuino y constante. Hemos visto con ojos visionarios
todos los aspectos para que CandelCoop se fortalezca
hasta demostrar un ejemplo de crecimiento
cooperativista en nuestra Isla. La asistencia perfecta de
todos los directores demuestra su interés en forjar una

cooperativa sélida y comprometida con los socios,

guienes son nuestra razon de ser.
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Hemos trabajado en un equipo unido, en un equipo fortalecido desde los
empleados y los comités hasta la alta gerencia. Hemos respaldado las ejecutorias de la
Presidenta Ejecutiva, sefiora ElImy Rodriguez, por su agudeza administrativa, por su vision
en el campo financiero y por elevar la Cooperativa al sitial que se encuentra hoy dia.

Durante este afio operacional hemos llevado a cabo importantes actividades. Una
de ellas fue la celebracién de los 130 del disefio de nuestra bandera en la que destacé la
aportacion del manatiefio Antonio Vélez Alvarado a la cultura puertorriquefia con la
insignia patria. Se pinté la bandera en el friso de la muralla frente a la parte posterior de
la Cooperativa y se grabo el nombre de su creador.

Celebramos los 65 afios de la Cooperativa y para conmemorar este importante
aniversario se develd una tarja en bronce a la entrada del segundo piso del edificio en la
que la Junta de Directores y la Presidenta Ejecutiva le rendimos honor al fundador de
nuestra cooperativa, Padre Alejandro Velayos Fernandez, y a la primera Presidenta de la
Junta de Directores, sefiora Antonia Elena Vigo. Sus nombres y su aportaciéon estan
grabados en bronce no solo en recordacién a su gesta sino para que todos los socios
conozcan la aportacién de este sacerdote espafiol y la destacada participacion de la mujer
en nuestra cooperativa.

Uno de los logros mas importantes de este periodo ha sido la inauguracion de la
Sucursal en el Centro Comercial Plaza Monte Real. Durante todo el afio, hemos trabajado
para abrir la Sucursal y brindarles a ustedes un servicio de primera. La extensién de estos
servicios a esa zona comercial de Manati beneficiara a muchos de los socios residentes en
esa area y a los socios que residen en los pueblos de Vega Baja, Vega Alta, Morovis y otros
adyacentes a la zona metropolitana. La Sucursal ofrece un ambiente acogedor a tono con
los gustos actuales. El colorido, la decoracion y el mobiliario del interior han sido

seleccionados para que los socios se sientan en un ambiente confortable.
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El mosaico que reviste la torre de la fachada es un legado que la Cooperativa ha
hecho a la ciudad de Manati. Este representa simbdlicamente la luz de la antorcha
cooperativista que nos ilumina y sefiala los caminos que, juntos a todos los socios, hemos
de recorrer. Esta obra artistica embellece |la fachada de la Sucursal y resalta la apariencia
de todo el centro comercial. Ademas, con el mosaico hemos fomentado el arte
puertorriquefio de dos famosos artistas de la Isla: Alvaro Racines y Roberto Biaggi quienes
han alcanzado un importante prestigio y fama en varios ciudades del mundo. Sus obras
embellecen diversos lugares, tales como: en San Juan, en el Recinto Universitario de
Mayagiiez y en las ciudades de Taiwan, Los Angeles y Tampa.

Algunos empleados e integrantes de los Comités y de la Junta de Directores de la
Cooperativa, colocamos una pieza de ceramica en el mosaico como simbolo que
representa la aportacion de todos nosotros a la edificacion no sélo de |la obra sino al
crecimiento y fortaleza de CandelCoop. Es el esfuerzo de un pueblo unido que hace frente
a un futuro prometedor. Esa es la base y fundamento de todos nosotros. Trabajamos
unidos para el movimiento cooperativo y por el bienestar de Puerto Rico.

Durante todo este periodo hemos mantenido los estandares de limpieza y métodos
de proteccion para evitar contagios con covid-19. Hemos continuado con los importantes
talleres educativos en las Escuelas Superiores: Fernando Callejo y Petra Corretjer de

Manati y en la Juan Antonio Corretjer de Ciales. Estos talleres se han enfocado en el costo

de vida, préstamos e intereses que se generan.
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Para dar a conocer y fomentar los beneficios del movimiento cooperativista,
continuamos las campanias educativas a traves de las redes sociales en las que resaltamos
su filosofia, sus principios y sus valores. En estas campafias mostramos los beneficios de
ahorrar mediante los “Tips del ahorro”; ademas, resaltamos mediante capsulas
informativas los productos y servicios de CandelCoop. Por otro lado, le hemos dado
importancia notoria a la prevencion del fraude con ATH Movil y a los adultos mayores en
centros de cuido diurno y en MMM.

El Comité de la Juventud ha tomado talleres de capacitacién para hacer “podcast”,
para ampliar la vision de los adelantos del movimiento cooperativista. Seguimos
escuchando a nuestra juventud y apoyando sus proyectos.

Desde junio de 2021, hemos realizado una campafa del nuevo servicio Web
Checkout y registro en Internet Banking. Reconocemos y fomentamos el destacado papel
que los jovenes llevan a cabo en el cooperativismo; por tal motivo, creamos campafas
educativas con los integrantes de los comités de Educacion y de la Juventud, en las que
presentamos nuestros productos y servicios.

Hemos celebrado el mes del cooperativismo con las debidas restricciones vy
distanciamiento social. Como muestra de agradecimiento a nuestros socios, los recibimos
con obsequios e informacién de la historia del cooperativismo. También se hizo llamado
prevencion cancer de mama.

Durante este afio todos los comités de la Cooperativa cumplieron fielmente con su
plan de trabajo segin establecido a principios del afio operacional. En Candel Coop nos
hemos esforzado dia a dia para darles a nuestros socios el mejor servicio que cooperativa

alguna pueda ofrecer en Puerto Rico. Hemos alcanzado las metas trazadas y aqui estan los

resultados.
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Es con mucha satisfaccién que felicito a todo el personal de la Cooperativa Nuestra
Sefiora de la Candelaria, a la Presidenta Ejecutiva, a los gerentes, a los Comités de trabajo
y a nuestra Junta de Directores, la cual me siento honrado en presidir. Y sobre todo, los
felicito a ustedes, nuestros los socios, porque han acogido nuestras directrices y porque

ustedes son nuestra razén de ser.

W }ZW - 7’@%@
Dr. Manuel Figueroa-Meléndez, PhD.
Presidente de la Junta de Directores

JUNTA DE DIRECTORES




INFORME ADMINISTRATIVO DE LA
PRESIDENTA EJECUTIVA 2022

Elmy Rodriguez Baez
Presidenta Ejecutiva

Informe Administrativo de la Presidenta
Ejecutiva

iBuenas noches! Socios de Candel Coop,
miembros de los cuerpos directivos, empleados e
invitados especiales. jBienvenidos a nuestra
Sexagésima Quinta Asamblea Anual de Socios!

Me place estar junto a ustedes nuevamente para
informar la labor realizada y los resultados
operacionales obtenidos durante el afo
culminado al 30 de junio de 2022. Nuestra
capacidad de ejecutar estrategias de vanguardia,
redundaron en crecimiento, solidez financiera y
resultados operacionales sobresalientes.

Al 30 de junio de 2022, los activos totales
experimentaron un aumento de $6,598,906 o 6%;
ascendiendo a un total de activos de
$126,176,306 (Indusfria 2%). El aumento en
activos esta relacionado con el aumento en los
depésitos y el incremento en la participacién de
los socios.

Los depdsitos incrementaron por $4,450,282 o
5%; ascendiendo a un total de $101,854,365
(Industria 1%). La participacion de los socios
incrementd por $2,253,846 o 11%; ascendiendo
$23,479,831 (Industria 5%). Este aumento en la
participacién de los socios se debe a las reservas
de los sobrantes y al incremento en el capital de
acciones.

La cartera de préstamos reflejé un incremento
$1,388,017 o 2%: ascendiendo a $76,164,380
(Industria 9%). Gracias al patrocinio ustedes
nuestros socios, el capital de acciones ha
mantenido un crecimiento continuo. Al 30 de junio
de 2022, las acciones muestran un aumento de
$782,314 o 7%; ascendiendo a $11,962,333
(Industria 4%). La cantidad de socios aumentd
por 387 socios o 4%, ascendiendo a 10,750
socios (Industria 2%).
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Al 30 de junio de 2022, luego de la auditoria realizada por la firma de CPA Torres Acevedo
& Co., obtuvimos una Economia Neta de $2,324,022. Esta incrementé por $216,788 0 9%.
De los sobrantes se reservaron $116,201 para el capital indivisible, $232,402 para la reserva
requerida por COSSEC, $1,725,419 para la reserva de contingencias voluntarias, para
seguir fortaleciendo el capital de nuestra institucion. Este afo la Junta de Directores de
Candel Coop aprobé por cuarto afio consecutivo distribuir $250,000 en acciones de los
sobrantes a todos los socios activos.

El rendimiento de los activos es de 1.89%, mientras que la industria mantiene un rendimiento
en activos de 1.04%. La tasa de morosidad finalizé en .86%, mientras que la industria
mantiene una tasa de morosidad 1.97%. La razon de capital indivisible increment6 por 10.07
unidades porcentuales; ascendiendo a 24.39%. El capital real es de 8.93% reflejando la
solidez financiera de Candel Coop.

Por quinto afio consecutivo, la Cooperativa finalizé sus operaciones con un CAEL 1, el cual
es definido por COSSEC como excelente. Destacamos que solo 27 de 107 cooperativas de
ahorro, mantienen una clasificacion CAEL 1 y Candel Coop es una de ellas.

Este afo se sometieron tres propuestas al Fondo de Instituciones Financieras para el
Desarrollo Comunitario (CDFI Fund): Asistencia Financiera (CDFI-FA), Small Dollar Loan,
Equitable Recovery Program (ERP). De esas tres propuestas ya fuimos elegibles para la
Beca de Small Dollar Loan la asignacion de fondos fue $271,988. Esta asignacion nos
permite expandir la capacidad para emitir préstamos pequefios a personas que no tienen
acceso al crédito en la banca tradicional.

Luego de una larga jomada de trabajo colmada de grandes retos y desafios, con mucha
alegria hoy les puedo decir que abrimos la nueva Sucursal en Plaza Monte Real Shopping
Center el 1 de noviembre de este afio. Con la nueva sucursal, Candel Coop expande sus
servicios con unas modernas y amplias facilidades mas accesibles para el disfrute de
ustedes nuestros socios. La sucursal es innovadora y cuenta con la dltima tecnologia en
servicios financieros, un cémodo Auto Coop, modernos Cajeros Automaticos, los cuales
procesan depdésitos en efectivo y cheques. También contamos con amplio estacionamiento.
Alli podran adquirir la extensa gama de productos y servicios financieros que Candel Coop
tiene para ofrecer.

Hoy demostramos una vez mas, que cuando se tiene un norte definido y se trabaja con
amor, esmero, dedicacion y esfuerzo; todo es posible. Los resultados operacionales asi lo
demuestran. Me siento orgullosa de estar aqui hoy frente a todos ustedes, con las personas
que hacen brillar a Candel Coop, mi equipo de trabajo el Candel Team, son ellos los que
colaboran dia a dia dando la milla extra para el logro de nuestras metas y objetivos. A la
Junta de Directores le agradezco su confianza y su apoyo a nuestra gestion administrativa.
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Como Presidenta Ejecutiva, reafirmo mi compromiso en continuar buscando las mejores

oportunidades junto a mi equipo de trabajo para que Candel Coop contintie creciendo y
cultivando éxitos.

A ustedes nuestros socios, les agradezco su confianza, respaldo y patrocinio. Patrocinen su
Cooperativa, adquieran todos los productos financieros que tenemos disponibles para
ustedes. Sean portavoces de nuestros servicios e inviten a sus familiares y amigos a ser
parte de la gran familia de Candel Coop.

iEl éxito de Candel Coop se lo debemos a ustedes nuestros socios!
jGracias por su patrocinio!
iDios los bendiga!
Ll oty By
Elmy Rodriguez Baez

Presidenta Ejecutiva

ADMINISTRACION




INFORME DEL COMITE DE
SUPERVISION Y AUDITORIA

Carmen Santos Sanchez
Presidenta, Comité de Supervision

Saludos a todos los socios, compafieros
cooperativistas, y miembros de nuestros cuerpos
directivos. El Comité de Supervisién y Auditoria de
la Cooperativa estuvo compuesto durante este
afio operacional por los siguientes miembros:

¢ Carmen Santos — Presidenta
* Ana Meléndez — Vicepresidenta
e Luz M. Matos Rivera — Secretaria

Segln nuestra responsabilidad y compromiso
con ustedes nuestros socios, evaluamos que las
operaciones de la Cooperativa estén en
cumplimiento con las leyes, politicas,
procedimientos y reglamentos establecidos por
nuestra Junta de Directores y el Regulador
COSSEC. Debido a la situacion de la pandemia no
pudimos cumplir con la totalidad de nuestro Plan
de Trabajo, pero logramos evaluar la mayor parte
de este.

A continuacién, presentamos las areas que se
examinaron durante este afio segun su fecha de
intervencion:

—Aprobacion del Plan de Trabajo 2021-2022

—Evaluacion de Estados Financieros Auditados y
Carta a la Gerencia

—Plan de Promocion y Mercadeo Radial durante
2021

—Informe de Morosidad

—Informe de Propiedades Reposeidas

—Anilisis del Expediente de la Tarjeta
Corporativa.

—Evaluacién de una Muestra de Préstamos
Otorgados

—Revision de Contratos por Servicios

Profesionales
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Agradecemos a nuestro consultor en auditoria, el Sr. Harold Badillo, por la capacitacién y
asistencia en el cumplimiento con el plan de trabajo y los trabajos realizados. Adicional,
queremos dar las gracias por la ayuda, confianza y cooperacion de los empleados y la
Administracién para cumplir con nuestros trabajos.

Cooperativamente,

Carmen Santos Sanchez
Presidenta, Comité de Supervisién

COMITE DE SUPERVISION
Y AUDITORIA




INFORME DEL COMITE DE CREDITO

Miriam Zayas Rosario
Delegada en Propiedad

Mensaje del Comité de Crédito

Socios, invitados, miembros de los cuerpos directivos y
empleados. Reciban un cordial saludo de su Comité de

Crédito. Durante el pasado afio operacional 2021-2022,
nuestro Comité de Crédito estuvo compuesto por:

Miriam Zayas Rosario, Delegada en Propiedad
Juan V. Torres Calafell, Delegado en Propiedad
Maria E. Negrén Gonzélez, Delegada en Propiedad
Miguel A. Fierro Soto, Delegado Suplente

Vilma Beltran Carrién, Delegada Suplente

Candel Coop tuvo un crecimiento significativo en la cartera
de préstamos y esto se lo debemos al continuo respaldo
de ustedes nuestros fieles patrocinadores. Desde la Atenas
de Puerto Rico, brindamos servicios financieros a toda la
Isla; esto gracias a la alta tecnologia con la que contamos.
Aprovechamos para recordarles, que implementamos el
servicio de Web-Checkout, donde los socios pueden hacer
pagos desde |la plataforma de Internet Banking, con sus
cuentas de otras instituciones financieras. Esto le facilita
aun mas el proceso a todos nuestros socios y clientes. Si
aun no conocen el producto, al culminar la Asamblea,
pueden acercarse a nuestro personal y con mucho gusto,
ellos le asistiran.

No podemos pasar por alto la excelente labor de los
oficiales de Plataforma, quienes tienen la tarea de evaluar
y procesar las solicitudes que se reciben en nuestra
Cooperativa. Nuestro personal tiene a bien seguir las
normas prestatarias aprobadas por la Junta de Directores.

Dentro de las tareas que realiza el Comité de Crédito, se
encuentra el evaluar los préstamos personales que
exceden de $40,000, préstamos de auto que excedan de
580,000 vy las solicitudes de los miembros de cuerpos
directivos y empleados.
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En el transcurso del afio operacional 2021-2022, el Comité de Crédito celebré un total de 48
reuniones para discutir 60 solicitudes de préstamos, de las cuales todas fueron aprobadas para
un total de $1,967,838.00. La Cooperativa tuvo 2,267 solicitudes de préstamo aprobadas para
un total de $28,391,090.38. Para el afio operacional 2021-2022, 717 solicitudes de préstamos
fueron denegadas, por no cumplir con los parametros establecidos por la Cooperativa, para un
total de $10,687,283.26.

Una vez mas agradecemos a cada socio y socia que deposita su confianza en Candel Coop. Nos
satisface poder ayudarles a cumplir con sus metas financieras. Le recordamos que pueden
acceder la pre-solicitud desde nuestra pagina web: candelcoop.coop

iEn Candel Coop, estamos para servirles!

Wi Zosed Porsois

Miriam Zayas Rosario,
Delegada en Propiedad

COMITE DE CREDITO
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INFORME DEL COMITE DE EDUCACION

Migdalia Zayas Rosario
Presidente Comité de Educacion

El afio 2022 continta marcando la vida de todos
los seres humanos. Continuamos con los
protocolos de seguridad y multiples cuidados
para que todos podamos estar bien y gozando
de salud. La pandemia marcé en la historia un
evento que no detuvo las ganas de trabajar para
lograr un bien comun. El Comité de Educacién
trabajo fuertemente para poder llevar
informacién valiosa a distintas persona y
escenarios, con el apoyo incondicional de
Lymarie Nieves y la Junta de Directores.

Nuestro Comité esta constituido por:

o Migdalia Zayas Rosario — Presidenta

o Maria E. Negron Gonzalez —
Vicepresidenta

o Vilma Beltran Carrién — Secretaria

o Yazmin Colén Figueroa — Vocal

o Geyda Liz Liciaga Arce - Vocal

A continuacion, nos place informarles los logros
obtenidos:

El Comité todos los dias de cobro de Seguro
Social, reciben a los socios con merienda. De
igual forma, cada trimestre se entrega el
opusculo El Candelero.

En el mes de marzo celebramos junto a todos
los socios, Junta y Comités, los 65 afios de
nuestra Cooperativa.

En colaboracién con los diferentes cuerpos
directivos se trabajaron las redes y los medios
de comunicacién activos, promocionando la
importancia del ahorro.
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En abril, se orientd a seis grupos de jévenes de la Escuela Secundaria Juan A. Corretjer
Montes de Ciales. Se brindo taller sobre la importancia del ahorro. De igual manera se
orientd a un grupo de jovenes universitarios de EDP University en Manati, con el tema
de estrategias para emprender un negocio y la importancia del ahorro.
Continuamos con la educacién a jovenes sobre la importancia del ahorro. Esta vez en
colaboracién con la Escuela Secundaria Juan A. Corretjer Montes de Ciales, donde se
entregaron cheques de dividendos a estudiantes de cuarto afio. Se orientd a los jovenes
sobre la cuenta de ahorro y Master Card estudiantil.
Trabajamos también con la comunidad de adultos mayores, una poblacién muy
querida y carifiosa. El compartir con ellos nos sirve de recarga.
o Visitamos las facilidades de MMM Manati en multiples ocasiones.
* Junio — Estrategias para evitar el fraude.
= Julio - Bisuteria como terapia y posible fuente de ingreso.
(By.Zayas)
= Agosto — Bisuteria como terapia y posible fuente de ingreso.
(Lymarie Nieves)
= Agosto—Taller Scrapbook
(Vilma Beltran)
Brindamos taller a los adultos mayores en Centro Boquilla, con el tema
explotacién financiera.
En agosto también trabajamos en crear contenido para las redes con el tema del
ahorro.

Finalmente cumpliendo con nuestros principios cooperativistas, el Comité de Educacién
continuara educando, capacitando y brindando informacién a la comunidad en general.
Gracias a todos por la confianza.

iBendiciones!

Wtie Zaged P
Migdalia Zayas Rosario
Presidenta

COMITE DE EDUCACION




INFORME DEL COMITE DE LA JUVENTUD

Saludos cordiales:

Se dirige a ustedes Hiram A. Cortés Narvdez,
Presidente del Comité de la Juventud de Candel
Coop. Mis compafieros son: Emanuel Rabbasa
Miranda, Vicepresidente y Yomary Alvarez Resto,
Secretaria.

Agradecemos al Comité de Educacion, la Junta de
Directores y su Presidenta Ejecutiva Elmy Rodriguez
por apoyar los proyectos del Comité de la Juventud.
Luego de varios meses de capacitacion con talleres
sobre emprendimiento cooperativo, decidimos
expandir nuestros horizontes como grupo a través de
la tecnologia. La idea consistié en realizar un podcast
llamado Descubriendo el Cooperativismo, con el fin
de dar a conocer todo lo aprendido en el pasado afio
a jovenes y personas interesadas en el movimiento
cooperativo, incluyendo a ustedes socios, el alma de
nuestra Cooperativa.

Recibimos una orientacion inicial con Jennifer
Mitchell, CEO de Emprecreativos y Especialista en
Contenidos, acerca de los equipos necesarios para
Hiram A. Cortés Narvaez grabar y editar los episodios del proyecto. Después,
Presidente Comité de Juventud se elaboré un guidn introductorio para el primer
episodio, donde se presentaba el proyecto y su
tematica, asi como un segundo libreto para el
proximo episodio del podcast, que aborda contenido
acerca de la historia del cooperativismo en Puerto
Rico y el significado del cooperativismo.

El proceso de grabacién y edicion fue posible gracias
a la ayuda de Angel G. Quifiénez. En los préximos
episodios buscaremos llevar a cabo entrevistas a
emprendedores y personas que se desarrollan
profesionalmente en el cooperativismo.
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También colaboramos con las grabaciones de productos y servicios de la Institucidn,
formando parte de las campafias educativas en las redes sociales. Dando asi a conocer la
gama de productos y servicios, como la importancia del ahorro.

Por ultimo, les mostraremos nuestro episodio mas reciente. Deseamos que sea del agrado
de todos en la institucion.

iGracias por su respaldo!

Bfiar . ot Voo
Hiram A. Cortés Narvaez
Presidente Comité de la Juventud

COMITE DE JUVENTUD
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REQUISITOS DE LOS MIEMBROS
DE LOS CUERPOS DIRECTIVOS

Solamente podran ser miembros de los cuerpos directivos de una cooperativa, los socios que al
momento de su eleccion o designacion y en todo momento durante su incumbencia en sus
respectivos cargos, cumplan y se mantengan en cumplimiento con los siguientes requisitos
establecidos en la Ley Nam. 255, Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Credito de

2002:

a) Sean personas naturales.

b) No hayan sido convictos por delito grave o menos grave que implique fraude, abuso de
confianza o depravacion moral. Tampoco podran ser miembros las personas que hayan sido
convictas de delito grave o de delito menos grave que impute una violacion a la honestidad o
confianza publica. Toda persona que sea electa o designada a alguno de los cuerpos
directivos debera presentar a la Cooperativa un certificado de antecedentes penales
debidamente expedido por la Policia de Puerto Rico no mas tarde de sesenta (60) dias
luego de su eleccién o designacidn.

c¢) Cumplan con el reglamento que adopte la Corporacion para preservar la integridad y evitar
los conflictos de interés en las cooperativas.

d) No posean interés econémico, directo o indirecto, en cualquier empresa publica o privada,
con o sin fines pecuniarios, cuyos negocios estén en competencia con los negocios de la
Cooperativa.

e) Acrediten su capacidad para ejercer los cargos cumpliendo con todos los requisitos que se
establezcan en el reglamento general de la Cooperativa. Ninguna persona que sea objeto de
una declaracién de incapacidad mental, total o parcial, emitida por cualquier organismo
gubernamental podra ser miembro de la Junta de Directores ni de los Comités de la
Cooperativa.

f) No ocupen cargos en los cuerpos directivos de ninguna otra Cooperativa de Ahorro y
Crédito.

g) No ocupen ni hayan ocupado durante los Ultimos veinticuatro (24) meses puestos de
Funcionarios Ejecutivos o empleados de una Cooperativa, del Banco Cooperativo ni de

aseguradores cooperativos.
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h) Sean elegibles para estar cubiertos por una fianza de fidelidad para las cooperativas,
excepto en el caso de los miembros o aspirantes a la asamblea de delegados, a quienes no
aplicara este requisito.

i} No hayan sido expulsados como socios ni separados del cargo como miembros de un
cuerpo directivo o como funcionario ejecutivo de cualquier cooperativa, por las causas
establecidas en la Ley Ndm. 255, o como miembro de la Junta de Directores o de los
Comités de, o como Funcionario Ejecutivo de cualquier banco o banco de ahorro, segun
definidos en la Ley de Bancos de Puerto Rico y la Ley de Bancos de Ahorro de Puerto Rico,
respectivamente, o el Banco Cooperativo de Puerto Rico.

i) Durante los doce (12) meses previos a la eleccién o designacidon no hayan mostrado
incumplimiento con ninguna de sus obligaciones y deudas con la Cooperativa, incluyendo
las aportaciones anuales o periddicas a su cuenta de acciones segun requerido por el
Reglamento General de la Cooperativa.

k) Tomen y aprueben los cursos de capacitacion avalados por COSSEC durante el primer afio
de su nombramiento y cumplan subsiguientemente con las exigencias del programa de
educacion continuada que por reglamento adopte la Corporacién. Disponiéndose, que estos
requisitos no seran de aplicacion a los miembros o aspirantes a la asamblea de delegados.

I} No podran ser miembros de la Junta de Directores ni de los Comités las personas que a
partir de la fecha de vigencia de la Ley Nam. 255, ocupen un puesto electivo en el Gobierno
Central o de Alcalde; a excepcion de las personas que ocupen un puesto de Legislador
Municipal.

Toda persona que al momento de ser electa o designada a un cargo en un Cuerpo Directivo
muestre cualquiera de las causas de inelegibilidad descritas en este Articulo, estard impedida
de ocupar y desempefiar el cargo, sin que resulte para ello necesario llevar a cabo un proceso
de expulsion. En tales casos, el cargo sera declarado vacante y cubierto segun lo dispuesto en
el Articulo 5.08 de esta Ley.

T S
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Tabla de Vencimientos
de los Términos de Eleccién de los Cuerpos Directivos CANDELCOOP

Asamblea 2022
JUNTA DE DIRECTORES:
‘ Fechade | Vencimient
Afio Término | Observaciones dltima eleccién o del
término
Dr. Manuel
Figueroa Presidente 2 3 5/10/2019 2023
Meléndez
) ) Vence y NO
"'i lguel Flerro 1 ooresidente | 3 3 puedeser  21/10/2018 2022
reelecto
Miriam Zayas
N Secretaria 1 2 13/11/2021 2024
, Vence y NO
x‘ D.Ortega  pirectora 3 3 puede ser 21/10/2018 2022
e reelecta
: Vence y NO
""'E l"l"'ll“"" Director 3 3 puedeser  21/10/2018 2022
reelecto
gz;:em" Directora 1 2 13/11/2021 2024
Yazmin Colén  Directora 2 1 5/10/2019 2023
COMITE DE SUPERVISION:
Vencimiento
Puesto Afio Término = Observaciones del préximo
Carmen M. Vence y puede ,
Sant Presidenta 3 1 e 29/03/2019 2022
Ana M. o
Meléndez Secretaria 1 2 13/11/2021 2024
Luz M. Matos  Vocal 2 2 5/10/2019 2023

Cambios realizados de acuerde con la Carta Informativa de COSSEC Nam, 2020-28 — sobre la Rectificacién del escalonamiento de los
cuerpas directivos, la cual dispone que «Debido o que durante el affo 2020 se les eximid o los coopergtivas celebrar sus asambleas
anuales, dicho afio no deberd ser tomado en consideracidn, es decir, para propdsitos del vencimiento de los términos el afio 2020 no
serd contado y se extenderd coda términe de cada uno de los miembros de los cuerpos directivos por un afio adicionals. Por ejemplo, el
término de eleccidn que vencia en el afio 2020, vencera en el 2021; el término de eleccidn que vencerd en el 2021, vencerd en el 2022,
y asl sucesivamente. Aplica solo a los socios incumbentes,

La socia Ana Meléndez fue designada por el CSA para sustituir al socio Fernando Molini, quien tenia un término de eleccién que vencia
en la Asamblea de 2020. En la Asamblea de 2019, dicha designacién fue ratificada. Debido a la situacion de la pandemia por el
COVID-19, no se celebrd Asamblea Anual, por lo cual, su término vence en la Asamblea de 2021, momento en el cual habrad cumplide
un primer término de eleccidn.
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Junta de Directores y Socios
Cooperativa de Ahorro y Crédito NUESTRA SENORA DE LA CANDELARIA
Manati, Puerto Rico

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos auditado el estado de posicién financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Nuestra Sefiora de la Candelaria al 30 de junio de 2022 y 2021, y los correspondientes
estados de ingresos y gastos, cambios en la participacién de los socios y flujos de
efectivo para los afos terminados en las referidas fechas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Cooperativa es responsable por la preparacion de estos estados
financieros de acuerdo con las provisiones de la Ley 255 del 28 de octubre de 2002,
enmendada por la Ley 220 del 15 de diciembre de 2015 del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico (base regulatoria). La gerencia es también responsable por el disefio,
implantacion y mantenimiento de los controles internos relevantes a la preparacion y
presentacion adecuada de los estados financieros para que estos estén libres de errores
significativos debido a fraude o errores.

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestra auditoria. Hemos conducido nuestra auditoria de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Norteamérica. Dichas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia que sustente las
cantidades y divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, el cual incluye una evaluacion de riesgos
de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o errores. Al realizar
esta evaluacion de riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propdsito de
disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados dentro de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad de
los controles internos de la Cooperativa. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una
auditoria incluye el evaluar si las politicas de contabilidad utilizadas son



Informe de los Auditores Independientes (Continuacion...)

apropiadas y los estimados significativos hechos por la gerencia son razonables, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proveer una base para nuestra opinion.

Base para la opinion cualificada de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica

Segun se describe en las notas a los estados financieros, los estados financieros de la
Cooperativa se presentan de conformidad con la Ley 255, del 28 de octubre de 2002
enmendada por la Ley 220 del 15 de diciembre de 2015 del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, la cual se considera una base de contabilidad diferente a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteameérica.

El efecto en los estados financieros de las varianzas entre la base regulatoria descrita en
las Notas a los estados financieros y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica, es significativo.

Opinion cualificada sobre los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de Norteamérica

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los asuntos discutidos en el parrafo Base
para la opinion cualificada de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica, los estados
financieros que se acompafan presentan en todos sus aspectos significativos, la
posicion financiera de la Cooperativa al 30 de junio de 2022, el resultado de sus
operaciones y cambios en la participacion de los socios y flujos de efectivo para el afio
asi terminado.

Opinién sobre |la base regulatoria de contabilidad

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la posicion financiera de la
Cooperativa al 30 de junio de 2022, y el resultado de sus operaciones, cambios en la
participacion de los miembros y flujos de efectivo para el afio asi terminado, de
conformidad con la base regulatoria descrita en las Notas de los estados financieros.
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Informacion suplementaria

La informaciéon suplementaria que se incluye se presenta para proposito de analisis
adicional y no forma parte de los estados financieros basicos. Dicha informacion
suplementaria fue sometida a los procedimientos de auditoria que se aplicaron durante
el examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinién, esta presentada
razonablemente en todos sus aspectos significativos en relaciéon con los estados
financieros tomados en conjunto de conformidad con la base de contabilidad que se
explica en las notas de los estados financieros.

-
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TORRES ACEVEDO & CO CPA CSP
Licencia No. 228

Expira el 1 de diciembre de 2024
En Arecibo, Puerto Rico

31 de octubre de 2022

La estampilla nimero E502482, del Colegio de Contadores Publicos
autorizados de Puerto Rico, fue adherida en el original de este Informe.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA

CANDELARIA
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
30 de junio de 2022 y 2021
Activos
2022 2021 Cambio
Efectivo en Banco y Caja S 2,843,007 5 2,235,481 607,526
Certificados de Ahorro (Vencimiento de tres meses o menos) 900,000 450,000 450,000
Cuentas de ahorro 21,653,941 26,462,142 (4,808,201)
25,396,948 29,147,623 (3,750,675)
Certificados de ahorro con vencimiento mayor de tres meses 1,680,000 2,130,000 (450,000)
Inversiones en valores clasificadas como -
Disponibles para la venta 15,035,000 5,120,511 9,914,489
Costo versus mercado (539,506) 92,984 (632,450)
Prima (descuento) por amortizar (139,993) 106,260 (246,253)
14,355,501 5,319,755 9,035,746
Inversiones especiales - Bonos de PR 0 0 -
Total de inversiones en valores 14,355,501 5,319,755 9,035,746

Financiamientos por Cobrar - Netos de |a
Reserva para pérdidas crediticias por 52,040,188 76,164,380 74,776,363 1,388,017

y 51,724,069 para los afios 2022 y 2021 respectivamente

Propiedad, Planta y Equipo, neta de amortizacion
y depreciacion acumulada

Edificio y mejoras 4,637,546 4,626,954 10,592
Mobiliario, equipo y programacidn 2,575,661 2,029,794 545,867
Autos 32,038 32,038 -
7,245,245 6,688,786 556,459
Menos: Depreciacion acumulada (2,748,202) (2,511,861) (236,341)
4,497,043 4,176,925 320,118
Terrenos 473,768 473,768 -
4,970,811 4,650,693 320,118
Inversion en Entidades Cooperativas 1,274,494 1,106,237 168,257
Otros Activos 2,334,172 2,446,729 (112,557)
Total de Activos $ 126,176,306 $ 119,577,400 6,598,906

El informe de los Auditores Independientes y las notas que se acompafian son parte
integral de estos Estados Financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA

CANDELARIA

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

30 de junio de 2022 y 2021

Pasivos y Participacion de los Socios

2022 2021 Cambio
Depositos de socios ¥ no socios:
Cuentas de Ahorros S 46,468,815 42,923,292 3,545,523
Cuentas corrientes 1,052,329 1,394,453 (342,124)
Certificados de ahorros 53,125,628 51,780,599 1,345,029
Plan de ahorro navidefio 937,325 1,059,404 (122,079)
Plan de ahorro de verano 270,268 246,335 23,933
Total Depdsitos 101,854,365 97,404,083 4,450,282
Cuentas por pagar y gastos acumulados 842,110 947,332 (105,222)
Total de Pasivos 102,696,475 98,351,415 4,345,060
Participacion de los Socios -
Acciones, valor par 510 11,962,333 11,180,019 782,314
Beneficios (Pérdidas) acumuladas:
Asignados
Reserva de capital indivisible 2,980,069 2,863,868 116,201
Reserva temporal de inversiones especiales 2,382,816 2,382,816 -
Reserva de contingencias voluntarias 6,000,994 4,275,575 1,725,419
Reserva de contingencias CC 2021-02 443,125 210,723 232,402
Sobrantes acumulados afio corriente 250,000 220,000 30,000
Total de Participacion de los Socios 24,019,337 21,133,001 2,886,336
Otros ingresos (gastos) extensivos acumulados (539,506) 92,984 (632,490)
Total de participacidn de los Socios 23,479,831 21,225,985 2,253,846
Total Pasivos y Participacién de los Socios $ 126,176,306 $ 119,577,400 6,598,906

El informe de los Auditores Independientes y las notas que se acompanan son parte
integral de estos Estados Financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 30 de junio de 2022 y 2021

Ingresos de Operaciones
2022 2021 Cambio
Ingresos por Intereses:
Préstamos S 7,638,793 ot 7,282,253 356,540
Cuentas y Certificados de Ahorro 65,997 78,705 (12,708)
Inversiones en valores 146,007 118,897 27,110
Total de Ingresos por Intereses 7,850,797 7,479,855 370,942
Gastos de Intereses
Cuentas de ahorros 377,734 345,341 32,393
Certificados de ahorros 908,406 979,443 (71,037)
Total gastos de intereses 1,286,140 1,324,784 (38,644)
Ingresos netos de operaciones financieras 6,564,657 6,155,071 409,586
Mas: Otros Ingresos 873,770 1,099,563 (225,793)
Total de Ingresos 7,438,427 7,254,634 183,793
Menos: Gastos generales y administrativos (4,694,405) (4,727,400) 32,995
Economia neta antes de la provision para pérdidas crediticias 2,744,022 2,527,234 216,788
Menos: Provision para pérdidas crediticias (420,000 (420,000)
Economia Neta S 2,324,022 s 2,107,234 216,788

El informe de los Auditores Independientes y las notas que se acompafian son parte
integral de estos Estados Financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA CANDELARIA
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
ANOS TERMINADOS EL 30 de junio de 2022 y 2021

, Reserva de Reservade  Reservade  Reservade  OUC IBresos
Capital en ) Sobrantes ., ) . i . (Gastos)
Acclones Capital (Déficit) inversiones contingencias  contingencias extensivos Total
Indivisible especiales voluntarias CC 2021-02
acumulados
Balance al 30 de junio de 2020 5 10,405,206 2,765,221 200,000 2,382,816 2,704,426 0 160,943 18,618,612
Inversidn de los Socios 3,664,588 0 0 0 0 0 0 3,664,588
Retiros de los Socios (3,089,775) 0 0 0 0 0 0 (3,089,775
Dividendos y patrocinio capitalizados en acciones 190,946 0 (200,000) 0 0 0 0 (9,054)
Transferencia a reserva de capital indivisible 0 105,362 (105,362) 0 0 0 0 0
Transferencia a reserva de contingencias-voluntarias 0 0 (1,571,149) ] 1,571,149 0 0 0
Transferencia a reserva de contingencias-CC 2021-02 0 0 (210,723 0 0 210,723 i} i}
Devolucion de cuentas inactivas 9,054 (6,715) 0 0 0 0 0 2,319
Ganancia no realizada en cambios temporeros en
valores disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 (67,959) (67,959)
Economia neta del afio 0 0 2,107,234 0 0 0 0 2,107,234
Balance al 30 de junio de 2021 5 11,180,019 2,863,868 220,000 2,382,816 4,275,575 210,723 92,984 21,225,985
Inversion de los Socios 3,936,626 0 0 0 0 0 0 3,936,626
Retiros de los Socios (3,269,693) 0 0 0 0 0 0 (3,369,603
Dividendos y patrocinio capitalizados en acciones 215,381 (220,000) 0 0 0 0 (4,619)
Transferencia a reserva de capital indivisible 0 116,201 (116,201) 0 0 0 0 0
Transferencia a reserva de contingencias-voluntarias 0 0 (1,725,419 0 1,725,419 0 0 0
Transferencia a reserva de contingencias-CC 2021-02 0 0 (232,402) 0 0 232,402 0 0
Transferencia (Develucion) de cuentas inactivas 0 0 0 0 0 0 0 0
Pérdida no realizada en cambios temporeros en
valores disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 (632,490) (632,490)
Economia neta del afio 0 0 2,324,022 0 0 0 0 2,324.022
Balance al 30 de junio de 2022 § 11,962,333 2,980,069 250,000 2,382,816 6,000,994 443,125 (539,506) 23,479,831

El informe de los Auditores Independientes y las notas que se acompanian son parte integral de estos Estados Financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA

CANDELARIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 30 de junio de 2022 y 2021

Flujos de efective en las actividades de operacidn:
Economia neta
Ajustes para reconciliar la economia neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacidn:
Gasto de depreciacidn y amortizacidn
Provision para posibles pérdidas en préstamos
Provision para propiedades reposeidas
Dividendos capitalizados en inversiones en entidades cooperativas
Recobro de préstamos cargados a pérdidas
(Ganancia) pérdida en ventas de actives
Amortizacidn de descuento (prima) en inversiones, neto
Aumento en:
Costos directos diferidos de originacion
Otros activos, neto
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados
Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversidn:
Aumento neto en préstamos, ajustado por cargos a la reserva
(Aumento) Disminucidén neta en cuentas y certificados de ahorro
Inversidn adicional en entidades cooperativas, neta
Adquisicion de propiedad y equipo, neto
Inversiones en valores redimidas y/o vendidas
Adquisicién de inversiones en valores-disponibles para la venta

Efectivo neto usado en las actividades de inversidn

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
(Disminucidn) aumento en depositos y certificados de depodsitos
Dividendos y patrocinio capitalizados
Inversidn adicional de los socios en acciones
Retiro de acciones de los socios
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) en el efectivo
Efectivo y sus equivalentes al comienzo del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Divulgacion suplementaria
Pago en efectivo por concepto de intereses:
Depdsitos

Actividades de financimiento e inversidn que no envuelven efectivo:
Dividendos capitalizados en acciones comunes o cuentas inactivas
Develucidn de capital - transferencia neta de cuentas inactivas

(Ganancia) Pérdida no realizada en las inversiones disponibles para la venta

5

]
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5

2022 2021
2,324,022 5 2,107,234
236,341 257,557
420,000 420,000
- 50,000
(1,820) (1,277}
138,194 112,151
246,253 (81,150)
112,557 1,994,979
(105,222) (86,492)
1,046,303 2,665,768
3,370,325 4,773,002
{1,388,017) (7,317,999)
(168,257) [125,255)
(556,459) (34,389)
(9.914,483) (400,921)
{12,027,222) (7,882,604)
4,563,908 12,082,058
(220,000) (200,000)
3,932,007 3,664,588
(3,369,693) (3,089,775)
4,906,222 12,456,871
{3,750,675) 9,347,269
29,147,623 19,800,354
25,396,948 s 29,147,623
1,286,140 5 1,324,784
220,000 5 200,000
- s (6,715)
(632,400) & (67,959)

El informe de los Auditores Independientes y las notas que se acompafian son parte
integral de estos Estados Financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 1- ORGANIZACION Y PRINCIPIOS ESTATUTARIOS

La Cooperativa fue creada en conformidad con la Ley de Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Credito. La misma esta reglamentada por la Ley Num. 114 de 17 de agosto de
2001, conocida como la Ley de Corporacion para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de PR (COSSEC), por la Ley Nim. 255 conocida como la Ley de
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito del 28 de octubre de 2002 segun
enmendada y su reglamento numero 7051 aprobado el 1™ de noviembre de 2005. Esta
entidad es una sin fines de lucro y se dedica principalmente a recibir ahorro de sus socios
y otros, en forma de acciones y depésitos, asi como facilitarles fuentes de financiamiento
al menor costo posible. Los requisitos mas significativos son:

a. Establecer estimados para posibles pérdidas en préstamos de acuerdo
con una féormula basada en la experiencia real de pérdidas u otros
métodos admisibles a tono con el reglamento nimero 8664 conocido
como el Reglamento Pronunciamiento de Contabilidad Reglamentaria y
el reglamento numero 8665 conocido como el Reglamento sobre las
Normas de Contabilidad para las Cooperativas de Ahorro y Crédito de la
Ley # 114, y de conformidad con la Ley Num. 255, Ley de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito del 2002, segun enmendada.

b. Las cooperativas computaran la reserva del capital indivisible a base del
25% de las economias netas. Las cooperativas que no hayan alcanzado
un capital indivisible de ocho por ciento (8%) en relacion a sus activos
sujetos a riesgo aportaran al capital indivisible aquel por ciento de su
economia neta menor del 25% que le permita llegar al ocho por ciento
(8%) requerido hasta un minimo de 5%. El 35% de esta reserva de capital
indivisible se mantendra en fondos liquidos elegibles mas lo siguiente:

- Depdsitos a la demanda 15%.

- Certificados de ahorro cuya fecha de redencién sea dentro de los
proximos 30 dias 25%, mayor de los 30 dias 15%.

- Depdsitos para eventos determinados el 8.33% mensual acumulativo
hasta el 100% en el mes anterior a la devolucion.

- Los depésitos cruzados no se consideraran para fondos elegibles ni
para fondos requeridos.

- Los depdsitos pignorados no habra que mantenerlos en fondos
liquidos.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
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c. Participar en el Seguro de Acciones y Depdsitos (COSSEC, la corporacion)
que asegura las cuentas de los socios y los depositantes hasta $250,000
por persona contra el riesgo de pérdida por insolvencia economica. La Ley
que crea la Corporacién que administra ese seguro requiere una inversion
equivalente a no menos del uno por ciento del monto de las acciones y
depdositos al 30 de junio de cada afio y pagar una prima anual de seguro.
El porciento de prima a pagar en relacion con los balances de acciones y
depésitos se computara aplicando el tipo de tarifa vigente al capital en
acciones y depdsitos de la Cooperativa asegurada. Al 30 de junio de 2021
la Cooperativa habia cumplido con la inversion requerida por (COSSEC)
ascendente a $951,896.

d. Contribuir anualmente no menos de la décima parte del uno por ciento del
volumen total del negocio, hasta un maximo de $4,000 anuales, a la Liga
de Cooperativas de Puerto Rico. Cuando ese volumen total exceda de
$4,000,000 anuales, aportara una cantidad adicional equivalente al 5% de
su sobrante neto anual, hasta un maximo de $6,000 adicionales. La
aportacion combinada total no excedera de $10,000 délares anuales. Los
mismos seran usados para fines educativos e integracion del movimiento
cooperativista.

e. LaJunta de Directores dispondra para la distribucion de los sobrantes netos
que haya acumulado la cooperativa al final de cada afo, después de la
amortizacion de pérdidas acumuladas, si alguna, seguido de las
aportaciones a la reserva indivisible segun requerido en la Ley y a la
provisién para posibles pérdidas en préstamos, las reservas requeridas y
voluntarias. No procedera la distribucion de sobrantes mientras la
cooperativa tenga pérdidas acumuladas. En aquellos casos en que la
cooperativa demuestre haber atendido satisfactoriamente las causas que
provocaron las pérdidas acumuladas y que muestre una mejoria sostenida
en su condicion financiera, gerencial u operacional, la Corporacion podra
autorizar el diferimiento de la pérdida acumulada y permitir la distribucion
de una porcién de los sobrantes.

Los sobrantes podran ser distribuidos a base del rembolso o devolucion
computado tomando en consideracion el patrocinio de intereses cobrados,
0 una combinacion de dicho rembolso por patrocinio unido al pago de
dividendos sobre acciones pagadas y no retiradas al finalizar el afio natural,
en las proporciones y cantidades que disponga la Junta de Directores.
Toda distribucion de sobrantes se efectuara mediante acreditacion de
acciones, nunca en efectivo. La acreditacion de acciones como resultado
del pago de sobrantes podra ser considerado como pago de la aportacion
anual requerida a la cuenta de acciones del socio.
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f.

En las asambleas, los socios de una cooperativa sean personas naturales
0 juridicas, e independientemente del niumero de acciones que posean,
tendran derecho a un (1) voto cada uno. Ningun socio podra emitir su voto
a través de apoderado, excepto en el caso de los socios que sean personas
juridicas, las cuales podran votar por medio de su representante autorizado.
En el caso de las cooperativas organizadas por distrito, cada delegado de
distrito tendra igualmente el derecho de un (1) voto.

La Cooperativa presenta las aportaciones de los socios como capital. La
Cooperativa no emite certificados de acciones que representen el capital
social comun. No obstante, se mantiene un estado de cuenta para cada
socio que muestra su participacion en el capital de la Cooperativa.

El capital de |la Cooperativa no esta limitado en cuanto a cantidad y consiste
de pagos hechos por los socios para subscribir acciones y el valor par de
las acciones comunes es de $10 cada una, la distribucion de dividendos en
acciones, capital social, capital indivisible y obligaciones de capital. Para
estimular el ahorro, todo socio debe subscribir por lo menos doce (12)
acciones al afio. Es politica de la Cooperativa el permitir retiro de acciones
siempre y cuando la Junta de Directores lo autorice y podra requerir de los
socios que notifique su intencion de hacer retiros hasta con 90 dias de
anticipacion.

Sujeto a la aprobacién de la Corporacién, toda cooperativa podra emitir una
o0 mas clases de acciones preferidas o una o mas series de acciones en
cualquiera de las clases. El total de acciones preferidas nunca podra
exceder el total de acciones comunes emitidas y en circulacion. Cualquiera
de ellas podra ser de acciones con o sin valor a la par, y en las series y
denominaciones, y con las preferencias y derechos relativos, de
participacion financiera, de opcidn u ofros derechos especiales,
condicionales, limitados o restringidos que se declaren y expresen en la
resolucion que disponga la emision de las acciones aprobadas por la Junta
de Directores. Salvo por dichos derechos, la tenencia de acciones
preferidas no concedera derechos de voto, participacion en asambleas,
derecho a ser electo o a ser designado a los cuerpos directivos de la
cooperativa.
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Los tenedores de acciones preferidas, de cualquier clase o serie, tendran
derecho a dividendos al tipo y en las condiciones y plazos que consten en
la resolucion que disponga la emision de estas acciones y que apruebe la
Junta de Directores con la autorizacion de la Corporacion. Estos dividendos
seran pagaderos con preferencia sobre, o con prelacion a, los dividendos
pagaderos en cualquier otra clase de acciones. Las acciones preferidas no
estaran aseguradas por la Corporacién. La facultad de una cooperativa
para emitir acciones preferidas debera ser previamente consentida por la
asamblea general de socios o delegados.

Toda cooperativa podra emitir obligaciones de capital, con la aprobacion
previa de la Corporacion (COSSEC) a tenor con las disposiciones de la ley
255, segun enmendada.

Algunos beneficios contributivos concedidos a la Cooperativa son:

» Las cooperativas, las subsidiarias 100% poseidas por cooperativas, las
empresas financieras de segundo grado y las empresas cooperativas
no financieras estaran exentas de contribuciones sobre la propiedad,
patente o cualquiera otra contribucién impuesta por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, sus subdivisiones politicas o por cualquiera
de sus municipios. Las exenciones aqui dispuestas incluiran también
los derechos, sellos, comprobantes de rentas internas relativos al
otorgamiento, inscripcion y certificaciones del Registro de la Propiedad
relacionadas con documentos publicos y privados y los arbitrios o
aranceles estatales o municipales de todo tipo de clasificacion.

+ Los dividendos e intereses pagados sobre las acciones y valores
emitidos por las cooperativas y por cualquiera de sus subsidiarias o
afiliadas estaran exentos de toda clase de tributacién sobre ingresos,
propiedad, arbitrio, patente o cualquiera otra contribucion impuesta por
el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o por sus subdivisiones
politicas. Sujeto a los limites de la contribuciéon basica alterna los
dividendos pagados por las cooperativas a sus socios podrian ser
tributables para propésito de contribucion sobre ingresos.

e Para propésitos de esta seccién, el término “valores” significara las
valias o producto que generen de las obligaciones de capital que
puedan emitir las cooperativas al amparo del Articulo 2.07(b) de la Ley
255,

La Ley 40 de 2013 dejo sin efecto varios de estos beneficios contributivos.
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j- Propiedades reposeidas

Las propiedades adquiridas por embargo u otro tipo de liquidacion, se
establecen al balance por cobrar o al justo valor en el mercado de la
propiedad recibida al momento de la adquisicion, el que sea menor
estableciendo un nuevo costo. Pérdidas incurridas por la adquisicion o
pérdidas subsiguientes por la disposicion de dichos activos, gastos
relacionados de mantenimiento y pérdidas estimadas se registran como

parte de las operaciones corrientes.

La gerencia de la Cooperativa identifica eventos o cambios en las
circunstancias de los activos de larga vida, los cuales consisten de
propiedades y equipos y propiedades reposeidas que indiquen que su
valor corriente no pueda ser recobrado para mantener una reserva para
estos propositos, segun requerido en el tema de “Contabilidad para el
deterioro de activos de larga vida y para activos de larga vida a ser
eliminados” de la codificacion de los estandares de contabilidad
promulgados por la Junta de Estandares de Contabilidad Financiera.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD

A. Base de Contabilidad

La Cooperativa mantiene sus libros bajo las normas y practicas de
contabilidad adoptadas por el reglamento numero 8664 conocido como el
Reglamento Pronunciamiento de Contabilidad Reglamentaria y el
reglamento numero 8665 conocido como el Reglamento sobre las Normas
de Contabilidad para las Cooperativas de Ahorro y Crédito de la Ley # 114,
conocida como la ley de la Corporacién para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico y la Ley # 255 del 28 de octubre de 2002, la
cual es una base de contabilidad diferente, en algunos aspectos, de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de

America. La diferencia mas significativa es la siguiente:

« Las cooperativas de ahorro y crédito en Puerto Rico presentan las acciones de
los socios en la seccion de participacion de los socios del estado de situacion.
Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
Ameérica requieren que dichas acciones se presenten en la seccion de
depositos del mismo estado. Por otro lado, las cooperativas reconocen la
distribucion de sus sobrantes mediante un cargo a beneficios acumulados y
los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que tales

distribuciones se reconozcan como un gasto de interes.
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Para el 2022 y 2021 esto tiene el efecto de que la seccion de depdsitos de los socios
esta subestimada por $11,962,333 y $11,180,019 respectivamente y que la seccién de
participacion de los socios esté sobrestimada por la misma cantidad.

B. Inversion en valores:

La clasificacion de las inversiones en instrumentos negociables se determina
generalmente a la fecha de compra. Al momento de ocurrir una venta, se
identifica el instrumento vendido y se retira éste, reconociéndose una
ganancia o pérdida en dicha venta.

La Cooperativa registra las inversiones de acuerdo con los requerimientos
segun los Estandares de Codificacion de Contabilidad ("ASC" por sus siglas
en inglés) de la Junta de Estandares de Contabilidad Financiera (“FASB" por
sus siglas en inglés 942-320 (anteriormente FASB 115), Inversiones —
Instrumentos de Deuda y Equidad. Las inversiones en instrumentos
negociables estan clasificadas en la categoria disponible para la venta.

Valores disponibles para la Venta: Los valores clasificados como disponibles
para la venta son presentados al valor en el mercado. Las ganancias o
pérdidas por la diferencia entre el valor en libros y el valor en mercado se
presentan en la seccion de capital. La Cooperativa utiliza el método de
identificacion especifica para dar de baja aquellos valores vendidos o
retenidos.

Ley 220 del 15 de diciembre de 2015, Requerimientos contables a las
Inversiones Especiales

El 15 de diciembre de 2015, se aprobo la Ley #220 para ariadir a la Ley #255,
Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, segun
enmendada, un capitulo titulado, Requerimientos contables a las inversiones
especiales.

La Ley establece que las Cooperativas clasifiguen como inversiones
especiales todas sus inversiones en instrumentos de deuda emitidos por el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias y corporaciones
publicas (ELA) adquiridas en o antes del 31 de marzo de 2015. Las
inversiones especiales sean registradas en los libros de las cooperativas a
costo amortizado independientemente de su clasificacion como disponibles
para la venta o retenidas hasta el vencimiento en los estados financieros y
no se presentaran pérdidas no realizadas relacionadas a las inversiones
especiales. Cualquier pérdida atribuible a las inversiones especiales en la
disposicion, retencién o relacionado a la aplicacion de un pronunciamiento
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de los principios generalmente aceptados de contabilidad podra ser
amortizada por un periodo que no exceda 15 afios y debera ser identificada
como Pérdidas bajo Amortizacion Especial. Se incluya una nota o divulgacion
a los estados financieros con un lenguaje especifico. La creacion de una
reserva temporal especial de un 10% de la pérdida no realizada de las
inversiones especiales mas otras aportaciones minimas a la reserva
temporal o a la reserva de capital indivisible que pueden variar entre un 5%
a un 100% de los sobrantes sujeto a los niveles de capital indivisible y el
indice compuesto CAEL de la Cooperativa. Considerar |la amortizacion anual
de las inversiones especiales en el computo de los indices del CAEL.

Ademas, permite la transferencia de reservas voluntarias no comprometidas
por la Cooperativa a |la reserva temporal especial y liberar los excesos de la
reserva temporal por encima de las perdidas bajo amortizacion especial al
capital indivisible, reservas voluntarias, sobrantes y al ingreso operacional.
La Junta de Directores de la Cooperativa nombre un comité de inversiones
especiales para el manejo del riesgo de las inversiones especiales.

C. Préstamos por cobrar y reserva para posibles pérdidas en
préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan al balance no pagado de principal,
menos una reserva para posibles perdidas en préstamos. El interes de los
préstamos se reconoce sobre el término de los préstamos (los intereses son
computados sobre el balance del principal hasta los 90 dias de vencidos).
Toda cooperativa de ahorro y crédito debera mantener una reserva para
cuentas y préstamos incobrables calculada conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América
(Allowance method). La gerencia de la cooperativa y su Junta de Directores
seran responsables de establecer y mantener dichas reservas de manera
que sean adecuadas para absorber las pérdidas estimadas. La evaluacion
de las reservas debera llevarse a cabo al menos cada tres meses y la
informacién y metodologia utilizada debera conservarse para inspeccion y
revision de COSSEC.
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Los préstamos que mantengan mas de un afioc sin movimiento y en
morosidad deberan cargarse contra la reserva para posibles pérdidas en
préstamos a menos que estuviesen garantizados y en tramite de cobro por
la via legal. Los recobros de préstamos cargados previamente contra la
reserva deberan acreditarse a la cuenta de reserva para posibles pérdidas
en préstamos. Segun establece el Articulo 6.07 de la Ley Nam. 255, la
provision para posibles perdidas en préstamos se hara con cargo al ingreso
de operaciones.

Para el establecimiento de una reserva se deberan ponderar factores
externos cuando las condiciones econdmicas existentes reflejen periodos
volatiles. En dichos casos el establecimiento de la reserva debera considerar
dos elementos: (a) la probabilidad de que un activo sea afectado o se incurra
en una obligacion y (b) la cantidad de la pérdida se pueda razonablemente
estimar.

En la evaluacion de los métodos de reserva, toda cooperativa debera
analizar el método mas adecuado conforme a las circunstancias particulares
de la cartera de préstamos, tales como los métodos admisibles: experiencia,
meétodo de ajuste y método porcentual. La Cooperativa adoptd el método
porcentual. Bajo este método la Cooperativa asignara un por ciento a la
reserva conforme a la categoria del préstamo y al término de morosidad
prevaleciente neto de haberes, segun detallado a continuacién:

Préstamos con atrasos en sus pagos

Morosidad Por ciento - Reserva
Préstamos personales y de consumo
2 meses pero menos de 6 meses 5% a 20%
6 meses pero menos de 12 meses 50%
12 meses o mas 100%
Préstamos de auto
2 meses pero menos de 6 meses 5% a 20%
6 meses pero menos de 12 meses 35%
12 meses o mas 100%
Préstamos hipotecarios
2 meses pero menos de 6 meses 1%
6 meses pero menos de 3 afios 20%
Mas de 3 afios y en proceso de cobro por via judicial 50%
Mas de 3 arios y no estan en cobro por via judicial 100%
Quiebra
Casos radicados bajo el Capitulo 13 25%
Casos radicados bajo el Capitulo 7 90%
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Préstamos sin atrasos en sus pagos

Préstamos personales y de consumo 50% a 1%
Préstamos de auto 50% a 1%
Préstamos hipotecarios .10% a .25%
Préstamos restructurados 1% a 5%

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de
préstamos, casos de préstamos cuyos titulares se hayan acogido a la Ley de
Quiebras Federal del Cddigo de Estados Unidos, la Cooperativa debera
segregar dichos casos y evaluar individualmente cada uno de ellos a los
efectos de determinar su posible cobro conforme a las particularidades de
cada caso. Dicha evaluacién debera considerar, entre otros factores, el
rango del préstamo, el Capitulo bajo el Cédigo de Quiebras Federal al cual
se acogio el titular, la cantidad del préstamo y el historial de pago previo.

La reserva se establecera utilizando los minimos porcentuales arriba
indicados.

D. Reserva para capital indivisible

Esta reserva se nutre de la asignacion de porciento aplicado de la economia
neta y se refleja en la seccion de participacion de los socios en el Estado de
Condicion Financiera. Esta reserva no es repartible y el 35% se mantendra
en activos liquidos. Cada cooperativa debera contar con un capital indivisible
minimo de ocho por ciento (8%) del total de sus activos sujetos a riesgo

Toda cooperativa cuyo capital indivisible haya alcanzado (8%) de los activos
sujetos a riesgo tendra discrecion para reducir hasta no menos de 5% de la
aportacion que ésta habra de incorporar al capital indivisible.

1. Las cooperativas que no alcancen el capital indivisible escalonado segun
descrito en el Articulo 6.02 de la Ley 255, seguin enmendada, estaran
sujetas al requerimiento por parte de la Corporacion de capital adicional
a ser determinado en funcion del perfil de riesgo que muestre cada
cooperativa. La Corporacion, mediante determinacion administrativa, le
notificara a la cooperativa el capital adicional requerido.
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2. Ademas del capital adicional que la Corporacion pueda requerirle a las
cooperativas que no alcancen los niveles escalonados de capital
indivisible, la Corporacién les requerira un plan de capitalizacion que
contenga las medidas especificas que le permitan a la cooperativa lograr
los niveles de capitalizacion necesarios. El plan de capitalizacion debera
contener como minimo el detalle senalado en el Articulo 6.02(a)(3)(A) de
la Ley 255, segun enmendada y el mismo tendra que ser sometido para
la aprobacién de la Corporacion dentro de los 30 dias de haber sido
solicitado. La Corporacién podra exigirles a las cooperativas enmiendas
al plan que se ajusten a los términos que imponga |la Corporacién.

E. Propiedad y Equipo

Las mejoras, el mobiliario, equipo, vehiculos, programacion y terreno se
presentan a costo, menos depreciacién acumulada. La depreciacién se
computa usando el método de linea recta sobre la vida util de los activos. El
gasto de depreciacion y amortizacion para los afios terminados el 30 de junio
de 2022 y 2021 fue de $236,341 y $257,558 respectivamente.

F. Inversiones en entidades Cooperativas

El valor de las inversiones en acciones de cooperativas representa el costo
original de las acciones mas los dividendos recibidos en acciones.

G. Uso de estimados en Cooperativas

La gerencia utiliza estimados y supuestos en la preparacion de los estados
financieros, segun lo permiten los principios de contabilidad generalmente
aceptados. Esos estimados y supuestos afectan las cantidades de activos y
obligaciones, las divulgaciones de activos y obligaciones contingentes y los
ingresos y gastos incluidos en los estados financieros. Los resultados
actuales pudieran variar de aquellos estimados que fueron utilizados.

H. Otras reservas

COSSEC podra exigir a la Cooperativa que establezca y mantenga, con
cargo a su economia neta, una reserva de contingencia para protegerla
contra cualquier riesgo o actividad de naturaleza extraordinaria
razonablemente determinable cuyas consecuencias economicas adversas
puedan acarrear péerdidas mayores que el capital indivisible acumulado o
disponible. Asimismo, COSSEC podra autorizar el establecimiento de esta
reserva a solicitud de la Junta de Directores de la Cooperativa.
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La Junta de Directores de la Cooperativa podra disponer las aportaciones
periodicas a las reservas voluntarias cuya creacion haya sido previamente
aprobada por la asamblea general de socios o de delegados.

Las reservas voluntarias podran establecerse para cualesquiera fines
legitimos que adelanten los intereses de la Cooperativa o del Movimiento
Cooperativo, incluyendo contingencias, inversion en subsidiarias cien por
ciento (100%) poseidas, inversion en empresas financieras de segundo
grado y/o en empresas cooperativas, desarrollo y crecimiento institucional o
para la educacion en asuntos cooperativos y capacitacion técnica y
profesional.

1. Medicién del justo valor

La Cooperativa determina el valor de sus instrumentos financieros utilizando
la estructura del justo valor establecida por el “ASC 820" (anteriormente el
SFAS 157), "Mediciones del Justo Valor®, el cual requiere a la entidad
maximizar el uso de datos observables y minimizar el uso de datos no
observables al determinar el justo valor. El justo valor es definido por el “ASC
820" como el precio de intercambio que se recibira por un activo o se pagaria
para transferir un pasivo en los mercados principales o mas ventajosos para
los activos o pasivos en transacciones regulares entre participantes del
mercado. Las normas establecen tres niveles que pueden ser utilizados para
medir el justo valor, los cuales son: (1) precios cotizados en mercados activos
para activos o pasivos similares; (2) datos observables y no observables del
mercado que pueden ser corroborados por informacion disponible en el
mercado; (3) datos no observables que no pueden ser corroborados por
informacion del mercado.

J. Opcion del justo valor
La Cooperativa ha optado por no aplicar el “ASC 825" (anteriormente el SFAS

159) “Opcién del Justo Valor" para activos y pasivos financieros, al
considerar los gastos excesivos que este pronunciamiento conlleva.
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K. Cuentas no reclamadas

Las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de una cooperativa
que no hayan sido reclamados o que no hayan sido objeto de transaccion
alguna durante cinco (5) afios consecutivos, exceptuando aquellas
cantidades provenientes de cuentas de acciones, pasaran a una reserva de
capital social de la cooperativa o a su partida de capital indivisible, a opcién
de la cooperativa, luego de haberse cumplido el requisito de notificacion a la
Corporacién aqui dispuesto. A los fines de este Articulo, la imposicién de
cargos por servicio ni el pago de intereses o dividendos se consideraran
como una transaccion o actividad en la cuenta. El término de cinco (5) afios
se contara a partir de la fecha de la ultima transaccion, cuando se traten de
instrumentos que no tenga término de vencimiento, y en aquellos
instrumentos que tenga fecha de vencimiento, el término de cinco (5) afios
comenzara desde la fecha de su vencimiento. En o antes de los sesenta (60)
dias luego del cierre del afio fiscal de cada cooperativa, ésta tendra la
obligacion de notificar a los duefios de cuentas inactivas que las mismas
seran objeto de transferencia. Esto se hard mediante la publicacion de un
listado en un lugar visible en las sucursales y oficinas de servicio de la
cooperativa por un término de noventa (90) dias consecutivos.
Simultaneamente, se publicara un aviso en un periddico de circulacién
general en Puerto Rico, el cual sera titulado "Aviso de Dinero y Otros Bienes
Liguidos No Reclamados en Poder de la Cooperativa". Los gastos incurridos
por la cooperativa en relacién con la publicacion del aviso seran deducidos
proporcionalmente del balance de cada cuenta no reclamada.

Tal aviso expondra, en orden alfabético, los nombres de las personas que de
acuerdo con los registros de la cooperativa tengan derecho a reclamar
cualesquiera cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de la
cooperativa, que no hayan sido reclamados a |la cooperativa o que no hayan
sido objeto de transaccion alguna durante el referido periodo de cinco (5)
anos, la ultima direccién conocida de cada una de dichas personas, y las
respectivas cantidades a que tengan derecho.

Luego de efectuada |a transferencia de una cuenta u otros bienes liquidos a
las reservas de capital, solo se admitiran reclamaciones presentadas no mas
tarde de dos (2) afos a partir de la transferencia. En dichos casos la
cooperativa podra imponer cargos administrativos correspondientes a los
tramites de investigacion y analisis de la reclamacion. De conformidad con
estas disposiciones, las cooperativas, sus cuentas de acciones y depdsitos
y sus reservas estaran exentas de las disposiciones de la Ley Num. 36 de
28 de julio de 1989, segun enmendada, conocida como "Ley de Dinero y
Otros Bienes Liquidos Abandonados o No Reclamados”.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD continuacion...

L. Ingresos de intereses y gastos

El ingreso de intereses sobre préstamos se reconoce utilizando el método de
acumulacion hasta los noventa (90) dias de vencidos los mismos. Los
intereses sobre préstamos con mas de noventa (90) de atraso se reconocen
al cobrarse. Los intereses se computan sobre el balance adeudado. Los
otros ingresos y gastos se registran cuando se generan o se incurren los
mismos, respectivamente.

M. Activos de larga vida

Los activos de larga vida que posee la Cooperativa consisten principalmente
de propiedad y equipo. La Cooperativa evallia el valor corriente de estos
activos a tenor con los requerimientos del “ASC 360" (anteriormente FASB
No. 144), el cual requiere, entre otras cosas, que la Cooperativa identifique
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor corriente
de un activo no pueda ser recobrado. Al 30 de junio de 2022 y 2021 no se
habia determinado la existencia de algun menoscabo en los activos de larga
vida.

N. Propiedades reposeidas

Las propiedades adquiridas por embargo o en otro tipo de liquidacién se
establecen al balance por cobrar del préstamo o al valor justo en el mercado
de la propiedad recibida al momento de la adquisicion, lo que sea menor.
Pérdidas incurridas por la adquisicién, ganancias o pérdidas subsiguientes
por la disposicion de dichos activos, gastos relacionados de mantenimiento
y pérdidas estimadas se registran como parte de las operaciones corrientes.
La Cooperativa evalua el valor corriente de estos activos a tenor con los
requerimientos del "ASC 360" — Contabilidad para el deterioro de activos de
larga vida y para activos de larga vida a ser eliminados.

O. Comisiones y costos relacionados en la originacién de préstamos

La Cooperativa reconoce los ingresos y costos relacionados en la originacion
de préstamos segun los requerimientos de la Codificacién 310-20-25-2 del
Pronunciamiento de Normas de Contabilidad Financiera del “Financial
Accounting Standard Board”. Este pronunciamiento requiere que las
comisiones y costos relacionados en la originacion de préstamos sean
amortizados a operaciones a través del menor del término contractual o
estimado de vida de estos.
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Los costos diferidos de originacion de préstamos totalizaron $301,625 y
$301,625 al 30 de junio de 2022 y 2021, respectivamente. No se reconocio
ajuste en la partida de costos diferidos de originacion al 30 de junio de 2022
por resultar inmaterial a la presentacion de los estados financieros tomados
en conjunto.

P. Transacciones entre partes relacionadas

Los Empleados y miembros de la Junta de Directores de la Cooperativa
pueden ser Socios de ésta y pueden mantener en la Cooperativa tanto
cuentas de ahorros como préstamos. Los términos de las transacciones
envueltas en estas cuentas (intereses cargados y pagados) son iguales a las
de las cuentas de los Socios regulares. Al 30 de junio de 2022 y 2021 los
Empleados y miembros de la Junta de Directores y Comités de la
Cooperativa mantenian en conjunto, préstamos con la Cooperativa
ascendentes a $1,594,291 y $1,511,585 respectivamente.

REQUISITO MINIMO DE LIQUIDEZ Y COMPUTO DE CAPITAL
INDIVISIBLE Y ACTIVOS SUJETO A RIESGO

A continuacidn, se describe la provision de fondos en estado liquido (liquidez estatutaria)
en proporcion a la composicion y vencimiento de los depositos y certificados. A tono con
el reglamento 7051 de la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002,
segun enmendada, esta proporcién de fondos liquidos elegibles nunca sera menor del
quince por ciento (15%) de los depdsitos y certificados al ultimo dia de cada mes. Para
cumplir con las exigencias de ley y su reglamento al 30 de junio de 2022, se detalla el

computo:
Liquidez requerida:
Reserva para capital indivisible (35%) S 1,043,024
Reserva para depdsitos:
Total de depdsitos 5 101,854,365
Menos:
Depdsitos eventos determinados (1,207,593)
Inversiones cruzadas -
Certificados de ahorro que vencen en 30 dias (1,094,268)
Depdsitos pignorados (1,424,2186)
Subtotal (3,726,077)
Depdsitos netos 98,128,288
Reserva depositos netos (15%) 14,719,243

Depdsitos eventos determinados:

Plan de ahorro eventos determinados 669,928
Certificados de depésitos menor de 30 dias (25%) 273,567
Liguidez requerida % 16,705,762
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Liquidez disponible:
Efectivo y cuentas corrientes totales S 24,496,948
Cuentas vy certificados de ahorro 2,580,000
Inversiones en valores 14,355,501
Subtotal $ 41,432,449
Menos:
Inversiones cruzadas -
Mas:
Intereses acumulados de activos liquidos no gravados 62,998

Liquidez disponible S 41,495,447

Exceso de Liquidez S 24,789,685

Al 30 de junio de 2021 la Cooperativa reflejé una suficiencia de fondos liquidos sobre la
liquidez requerida por $20,472,597.
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A continuacion, se presenta el computo de la relacion del capital indivisible a los activos sujetos a
riesgo a tono con la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, Ley # 255 del
28 de octubre de 2002, articulo 6.02, segin enmendado y su reglamento 7051:

Elementos de capital indivisible
Reserva de capital indivisible (Reserva de capital de riesgo) s 2,980,069
Reserva requerida por COSSEC 2,382,816
Reserva de contingencias voluntarias 6,000,994
Reserva de contingencias CC 2021-02 443,125
15% ganancias retenidas no distribuidas 37,500
Porcidn reserva de préstamos incobrables para préstamos no morosos 955,850

Total de capital indivisible 5 12,800,354

Elementos de activos sujetos a riesgo:

Total de los activos (sin considerar reserva para préstamos incobrables) ] 127.900,375

Menos:

I. Activos sin riesgo con ponderacion de 0.00%

a. 100% efective de caja poseido por la Cooperativa en sus oficinas o
en transito. 5 044,357

b. 100% préstamos, obligaciones y valores de deuda, incluyendo
porciones de todos éstos, gque sean emitidos, asegurados o
garantizados incondicionalmente por el Estado Llibre Asociado de
Puerto Rico o sus agencias, o por el gobierno de Estados Unidos o sus
agencias, incluyendo los bancos del sistema de la Reserva Federal,
Government Nacional Mortgage Association (GNMA), Administracion
de Veteranos (VA), Federal Housing Administration (FHA), Export-
Import Bank (Exim Bank), Overseas Private Investment Corporation
(OPIC), Commodity Credit Corporation (CCC) y Small Business
Administration (SBA). -

c. 100% de los préstamos completamente garantizados por primeras
hipotecas sobre propiedades residenciales de una a cuatro familias.
Estos préstamos deberdn cualificar para ser vendidos en el mercado
secundario hipotecario, no mostrar morosidad en exceso de noventa
(90) dias y tener una razdn de préstamo total a valor de garantia
(Loan to Value) maxima de (80%); disponiéndose que, la Corporacidn
podrd, mediante reglamentacién o determinacién administrativa,
autorizar razones de préstamos total a valor de la garantia (Loan to
Walue) mayores que sean consonas con los parametros del mercado

secundario. 2,002,102
d. 100% la porcidn de los préstamos garantizados por acciones,
depositos 0 ambos, que no pueden retirarse de |a cooperativa 8,465,889
e. 100%la inversidn dela Cooperativa en la Corporacién 1,085,841
Total de activos sin riesgo con ponderacién de 0% s 512,498,189
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INDIVISIBLE Y ACTIVOS SUJETO A RIESGO continuacion...

Il. Activos sin riesgo con ponderacion de 20%

a.
b.
c.

80% Efectos en proceso de cobro

80% intereses en proceso de cobro

80% de la porcion de los préstamos a no socios garantizada por
bienes liguidos que se mantienen en garantia del préstamo segin lo
dispuesto en el Articulo 20.3 (a) (2).

80% Préstamos, obligaciones y valores de deuda, incluyendo
porciones de todos estos, que sean emitidos, asegurados o
garantizados incondicionalmente por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico o sus agencias, o por el Gobierno de los Estados Unidos,
cuyas obligaciones no estdn respaldadas explicitamente por la entera
fe y crédito del Gobierno de Estados Unidos, incluyendo Federal Home
Loan Mortgage (FHLMC), Federal National Mortgage Association
(FNMA), Farm Credit System, Federal Home Loan Bank System y Student
Loan Marketing Association (SLMA).

80% Préstamos, incluyendo porciones de todos éstos, que sean
emitidos, asegurados o garantizados por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico o sus Agencias, o por el Gobierno de Estados Unidos,
cuyos instrumentos no estén respaldados explicitamente por la

entera fey crédito del Gobierno de Estados Unidos o de Puerto Rico,
incluyendo Federal Home Loan Mortgage (FHLMC), Federal National
Mortgage Association [FNMA), Farm Credit System, Federal Home Loan
Bank System y Student Loan Marketing Association (SLMA].

80% de los depositos, préstamos, obligaciones y valores de deuda
incluyendo porciones de éstos, que sean emitidos, asegurados o
garantizados por instituciones depositarias de Estados Unidos y
Puerto Rico incluyendo el Banco Cooperative de Puerto Rico. 5e
excluyen acciones de entidades con fines de lucro.

80% del costo histdrico de la propiedad inmueble o el valor de
tasacion segun certificado por un tasador debidamente cualificado,
lo que sea menor, que se esté utilizando o que se proyecte utilizar
como oficinas, sucursales, centro de servicios, dreas de
estacionamiento u otras facilidades, neto de cualquier deuda que
esté directamente garantizada mediante gravamen hipotecario
constituido y perfeccionado sobre dicho inmueble.

80% de los seguros pre-pagados que correspondan a riesgos de la
institucion.

B0% de las acciones comunes o preferidas respaldadas por
inversiones en el Banco Cooperativo, Cooperativa de Seguros
Mualtiples y Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI).

Total de activos sujetos a riesgo con ponderaddn de 20%
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ll. Activos sujetos a riesgo con ponderacion de cincuenta porciento (50%)

a. 50% de préstamos completamente garantizados por

primeras hipotecas sobre propiedades residenciales de una a

cuatro familias. Estos préstamos no cumplen parcialmente

para ser vendidos en el mercado secundario hipotecario, no

maoastrar morosidad en exceso de noventa (90) dias y tener

una razén de préstamo total a valor de garantia (Loan to

Value) maxima de un 50%. 5 1,417,625
b. 50% de aquella inversién que represente participacidén en

préstamos de los descritos en el subinciso anterior -
c. 50% de los préstamos comerciales completamente

garantizados por primeras hipotecas sobre propiedades

inmuebles, ya sea residencial o no residencial. Estos

préstamos no cumplen con los parametros del mercado

secundario hipotecario y no podran mostrar morosidad en

exceso de noventa (90) dias. -
€. 50% de los préstamos de autos que no presenten morosidad

en exceso de noventa (90) dias. 24,939,636.00
d. 50% de la inversidon en acciones de los Organismos

Cooperativos siempre que no tengan pérdidas corrientes

acumuladas. 505
e. 50% de otros activos sujetos a riesgo establecidos por la

Corporacion -

Total de activos sujetos a riesgo con ponderacién de 50% ¢ 26,357,766
Total de activos sujetos a riesgo $ 52,476,316
Razén de capital indivisible a total de activos sujetos a riesgo 24.39%
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NOTA 4- INVERSION EN VALORES

La Cooperativa registra las inversiones de acuerdo con los requerimientos del “ASC
320" (anteriormente SFAS Numero 115), inversiones instrumentos de deuda y
equidad. Al 30 de junio de 2022, |a cartera de inversiones se mantiene clasificada por
la Cooperativa como disponibles para la venta (AFS) y al vencimiento (HTM).

Valores disponibles para la venta: Los valores disponibles para la venta son
presentados al valor en el mercado. Las ganancias o pérdidas por la diferencia entre
el valor en libros y el valor en mercado, se presentan en la seccion de capital de la
Cooperativa. La Cooperativa utiliza el método de identificacion especifica para dar de
baja aquellos valores vendidos o retenidos.

Valores retenidos al vencimiento: Las inversiones en valores negociables estan
registradas al costo, ajustados por la amortizacion de primas o descuentos y
aumentados por la amortizacion de descuento en aquellos casos que aplique
utilizando el método de interés efectivo. El costo de los valores vendidos para
propositos de determinar ganancia o pérdidas se determina utilizando el método de
identificacion especifica. La Cooperativa tiene la intencion y la habilidad para
mantener las inversiones hasta su vencimiento.

a. Instrumentos clasificados como disponibles para la venta
El costo amortizado y el valor en el mercado de estos instrumentos clasificados como

disponibles para la venta es el siguiente:
30de junio de 2022

Tipo de inversidn Costo amortizado Ganancia (Pérdida) Valor en el mercado
no realizada
GNMA S - s - s -
Federal Farm Credit 244,924 (24,441) 220,482
US Treasury Notes 9,746,239 (61,779) 9,680,534
Other federal agencies 4,903,844 (453,286) 4,450,558
S 14,895,007 $ (539,506) $ 14,351,574

30 de junio de 2021

Tipo de inversion Costo amortizado Ganancia (Pérdida) Valor en el mercado
no realizada
GNMA 5 458,242 5 (8,390) 5 449,852
Federal Farm Credit 444,658 6,711 451,369
US Treasury Notes - - -
Other federal agencies 4,323,871 94,663 4,418,534
5 5,226,771 5 92,985 S 5,319,756
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La Cooperativa mantiene en inversiones con National Securities Corporation la cantidad
de $14,895,007 al 30 de junio de 2022. El costo amortizado y el valor en el mercado
estimado de las inversiones en valores al 30 de junio de 2022 segun su vencimiento se
presentan mas adelante. Los vencimientos esperados de las inversiones pueden diferir
del contrato original debido a que el prestatario tiene el derecho de cancelar la obligacion
o prepagarla.

30 de junio de 2022
Vencimiento Costo amortizado Valor en el mercado
Menos de un afio S 3,979,555 5 3,964,251
De uno a cinco afios 7,872,146 7,785,341
Mas de cinco afios hasta diez afos 1,380,497 1,208,221
Once afios 0 mas 1,662,805 1,393,762
S 14,895,007 S 14,351,574

30 de junio de 2021
Vencimiento Costo amortizado Valor en el mercado

Menos de un afio S - S -

De uno a cinco afios 2,306,565 2,399,541
Mas de cinco afios hasta diez afios 833,380 858,407
Once afios o mas 2,086,822 2,061,408
(3 5,226,771 S 5,319,756
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Inversiones especiales — Bonos de Puerto Rico

Inversiones especiales 30 de junio de 2022

Employees Ret System
PRCommDB
PRCommD8
PRCommDB
PRCommDB
PRCommDB
PRCommDB
PRCommDB
PRCommDB
PRCommDB
PRPowerAuth
PRPubBldgsAuth
PRPubFinCorp
PRSalesTax
PRSalesTax
PRSalesTax

Cantidad Pérdidas
Cantidad original . .
do pérdic amortizada de bajo
diferida Ley 220 pérdida diferida amortizacién
Ley 220 especial
5 142,659 S 91,215 § 51,444
52,100 34,143 17,957
52,150 34,190 17,960
331,978 217,524 114,454
35,358 23,118 12,240
21,119 16,664 4,455
26,094 17,008 8,996
91,175 59,540 31,635
157,800 103,340 54,460
137,550 90,720 46,830
90,667 59,132 31,535
148,050 96,854 51,196
50,000 33,078 16,922
250,500 160,691 89,809
48,933 31,745 17,188
200,361 129,106 71,255
S 1,836,495 S 1,198,157 $ 638,338

Afios de
amortizacién

10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
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Inversiones especiales — Bonos de Puerto Rico

Cantidad original Cantidad Pérdidas
. . . . . amortizada de bajo Afios de
Inversiones especiales 30 de junio de 2021 de pérdida L . O L.
diferida Ley 220 pérdida diferida amortizacion amortizacion
Ley 220 especial
Employees Ret System 5 142,659 S 70,637 5 72,022 11
PRCommDB 52,100 26,960 25,140 11
PRCommDB8 52,150 27,005 25,145 11
PRCommDB 331,978 171,742 160,236 11
PRCommDB 35,358 18,223 17,135 11
PRCommDB 21,119 14,882 6,237 11
PRCommDB 26,094 13,500 12,594 11
PRCommDB 91,175 46,887 44 288 11
PRCommDB 157,800 81,556 76,244 11
PRCommDB 137,550 71,988 65,562 11
PRPowerAuth 90,667 46,518 44,149 11
PRPubBldgsAuth 148,050 76,375 71,675 11
PRPubFinCorp 50,000 26,309 23,6091 11
PRSalesTax 250,500 124,766 125,734 11
PRSalesTax 48,933 24,869 24,064 11
PRSalesTax 200,361 100,604 99,757 11

5 1,836,494 & 942,821 S 893,674
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Inversiones especiales — Bonos de Puerto Rico (continuacion...)

La cartera de inversiones de la Cooperativa mantuvo instrumentos emitidos por el
Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y/o sus instrumentalidades. A
la fecha de estos estados financieros, la pérdida diferida por el menoscabo por
amortizar, de acuerdo con la Ley 220 de 2015, asciende a $638,338. Para atender
dichas circunstancias, la Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico ha adoptado una regla especial que dispone que las
Cooperativas contabilicen los bonos del Gobierno del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico y sus instrumentalidades de manera uniforme como inversiones a
retenerse hasta su vencimiento y que en caso de que se realice alguna pérdida en
estas inversiones, la misma podra ser amortizada por un periodo de hasta quince
(15) afios. La Cooperativa ha elegido amortizar las pérdidas relacionadas a estas
inversiones por un periodo de quince (15) afios. Dicha amortizacion comenzo el 1
de julio de 2016.

Para atender la situacidn especial que presentan estas inversiones, la Cooperativa
ha establecido un Comité de Inversiones Especiales, segun establecido en la Ley
255-2002, segun enmendada., conocida como la “Ley de Sociedades Cooperativas
de Ahorro y Crédito de 2002", el cual monitorea y evaltua de forma continua la cartera
de bonos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Ademas, realiza una aportacion
adicional a la estructura de capital de la Cooperativa.

En la Carta Informativa Num. 2020-04, emitida por COSSEC, se dispone la creacion
de una Reserva temporal especial. Especificamente el Articulo 11.3 de la referida
carta dispone que mientras la Cooperativa de Ahorro y Crédito mantenga pérdidas
bajo amortizacion especial, segun definido en la Ley, establecera una reserva
temporal especial de un diez por ciento (10%) de la pérdida no realizada de las
inversiones especiales, mas aportaciones minimas que se calcularan como sigue:

Primer componente de la reserva:

Pérdidas diferidas bajo amortizacion especial sin amortizar $ 638,338

Mas: Pérdida no realizada (diferencia entre costo y mercado) -

=Pérdida no realizada de las inversiones especiales $ 638,338
X 10% $ 63,834
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Segundo componente de la reserva — aportacion minima adicional:

Clasificacion para Grupo |: razon de capital indivisible igual o mayor al 8% o el
requerido por ley, mas CAEL 1, 2, 6 3.

Clasificacion para Grupo II: razdn de capital indivisible menor al 8% o el requerido
por ley, mas CAEL 1, 2, 3 6 4 pero deberan tener una puntuacién menor de 5 en
cada indicador por area.

Clasificacién para Grupo lll: Las cooperativas con CAEL de 5 en cualquiera de los
indicadores, reservara el 100% de los sobrantes.

Al 30 de junio de 2022 la pérdida diferida por el menoscabo por amortizar, de
acuerdo con la Ley 220 de 2015, asciende a $638,338 y no excede del 50% por
ciento de la reserva de capital indivisible minima requerida. La Cooperativa
mantiene la reserva temporal minima que excede el cien por ciento (100%) de la
pérdida diferida por el menoscabo por amortizar, por lo cual no es necesario asignar
reserva adicional por este concepto.

La Cooperativa aplica a la clasificacion del Grupo 1.
Disminucién no temporera en el justo valor en el mercado

La disminucion en el mercado de un instrumento clasificado como disponible para
la venta, determinada como no temporera, resulta en un deterioro en el valor del
instrumento, el cual entonces se presenta a su justo valor en el mercado. Para
determinar si el deterioro en el valor del instrumento es de caracter temporero o no,
la Cooperativa considera toda la informacion pertinente y disponible acerca de la
cobrabilidad del instrumento, incluyendo eventos anteriores, condiciones actuales y
proyecciones y estimados razonables que evidencien la cantidad del efectivo a
cobrarse del instrumento. Dentro de la evidencia en este estimado, estan las
razones para el deterioro, la duracion y severidad de este, cambios en valoracion
luego del cierre del afio fiscal, el desempefio proyectado del emisor y la condicién
general del mercado en el area geografica o la industria donde opera. Esta
evaluacion es realizada anualmente por la gerencia de la Cooperativa. Al 30 de junio
de 2022 y 2021, la Cooperativa reconocié como gasto $255,336 y $383,003
respectivamente, por la amortizacion del menoscabo de las inversiones especiales
en Bonos de Puerto Rico, consideradas disminuciones no temporeras en valores
negociables.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5 - FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA

PARA PERDIDAS CREDITICIAS

Los préstamos estan parcialmente garantizados por acciones y depdsitos de los
socios deudores, por otros socios que los garantizan solidariamente, Propiedad
Mueble (autos) y por pagareés hipotecarios registrados en el Registro de Propiedad.
Los préstamos se conceden por periodos que comprenden desde tres (3) meses
hasta trescientos sesenta (360) meses, dependiendo del préstamo, aunque una
porcion significativa de los préstamos personales se renueva antes de su
vencimiento. Los préstamos devengan una tasa de interés anual promedio (interés

ponderado) de 10.04%.

Comercial
Hipotecario
Corporacion

Consumo

Personales

Master card

Autos nuevos

Autos usados

Hipotecarios conforming

Hipotecarios no conforming

Linea de crédito personal
Total consumo

Costos directos de originacién diferidos
Menos: Reserva para pérdidas crediticias

Total
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2022 2021
261,729 270,838
455,759 478 963
717,488 749,801
19,003,416 15,307,303
2,471,625 1,957,380
1,685,018 1,461,611
48,702,408 51,746,628
2,002,102 1,901,784
2,835,249 2954 747
485,637 119,554
77,185,455 75,449,007
301,625 301,625
(2,040,188) (1,724 ,069)
76,164,380 74,776,364




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS (continuacién...)

Un resumen de la actividad de la reserva para pérdidas crediticias fue como
sigue:

2022 2021
Balance al comenzar el afio $ 1,724,069 $ 1,691,771
Provision adicional del afio 420,000 420,000
Recobros de préstamos previamente 138,194 112,151
cargados a la provision
Préstamos cargados contra la reserva (242,121) (499,853)
Balance final $ 2,040,142 $ 1,724,069

Indicadores de Calidad de la Cartera de Préstamos

En adicion a revisar el riesgo de concentracion de la cartera comercial, la
Cooperativa implanté un proceso de evaluacion de la calidad del crédito comercial.
Para los préstamos comerciales, la Gerencia llevé a cabo una evaluacion de riesgo
individual considerando la probabilidad de recobro y la calidad de la colateral. La
Cooperativa utilizé las siguientes clasificaciones para evaluar su riesgo dentro de la
cartera:

Sin excepcion: E| deudor posee capital adecuado y la habilidad para repagar la
deuda en el curso normal de las operaciones.

Seguimiento: E| préstamo se encuentra protegido a nivel de colateral en estos
momentos, pero tiene el potencial de deterioro. La informacion financiera del deudor
no es consistente o se encuentra bajo presupuesto, presentando la posibilidad de
problemas de liquidez a corto plazo. Entre otras caracteristicas tipicas de esta
clasificacion se encuentran el no poseer informacion financiera reciente, baja
capitalizacién, riesgos de la industria. La fuente principal de repago sigue siendo
buena, pero existe una posibilidad de tener que utilizar la colateral o la ayuda de un
garantizador para repagar la deuda. Aunque este tipo de préstamo se encuentra al
dia, y el recobro se entiende que no esta en duda, la frecuencia de los pagos pudiera
afectarse.
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CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacin. ..

Bajo Estandar: Este tipo de préstamo no se encuentra protegido adecuadamente
debido a deterioro en el capital neto del deudor o pignoracion de la colateral. El
deudor presenta claras debilidades en su condicion financiera, las cuales afectan el
recobro del préstamo. Es probable que la Cooperativa no recupere la totalidad del
prestamo. Los préstamos clasificados en esta categoria son considerados en
menoscabo y no acumulan intereses, por lo que los pagos recibidos son aplicados
al principal.

Dudoso: Este tipo de préstamo posee las deficiencias de aquellos presentados en
la categoria de “Bajo Estandar”. Ademas, la cobrabilidad de parte o todo el
prestamo es altamente improbable. La posibilidad de pérdida es extremadamente
alta, pero existen algunas condiciones especificas que pudieran resolverse a favor
del deudor y, por lo tanto, fortalecer la probabilidad de recobro del préstamo. El
préstamo no ha sido llevado a pérdida hasta que se tenga una vision mas clara del
efecto de las condiciones especificas mencionadas anteriormente. Estas
condiciones pudieran incluir, pero sin limitarse a, una inyeccion adicional de capital,
nueva colateral, refinanciamiento o procedimientos de liquidacién. Los préstamos
clasificados en esta categoria son considerados en menoscabo y no acumulan
intereses, por lo tanto, los pagos recibidos son aplicados a principal.

A continuacion, se presenta la cartera de préstamos comerciales clasificados segun
su categoria de riesgo:

30 de junio de 2022 Sin excepcion Seguimiento Bajo estindar Dudoso Tokal
Comerciales comoraciones § 45579 $ . $ - § - § 455750
Hipatecario comencial 210,438 - - - 210,838
Total comercial §  I%59 $ - $ - § - $ 726,507
30 de junio de 2021 Sin excepcion Seguimiento Bajo estandar Dudoso Total
Comerciales comoraciones § 478963 $ - $ . § - § 478,963
Hipatecario comercial 210,338 210838
Total comercial § 749,801 $ - $ - § - § 749,811



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacion...

La Cooperativa monitorea el envejecimiento de su cartera de préstamos
comerciales con el propdsito de manejar el riesgo de crédito. A continuacion, se
presentan las categorias de envejecimiento de la cartera comercial:

Dias de venimiznto
-y WHymo
30 de junio de 2022 i §i-180 161360 30 acumulzndo acumylando Total
Comemakes coporaciones ~ § 455759 y - i i § s $ . § s
Hipolecano comertial Ny iy Ny
Total Comercal § T §o oo §o- § T4 § . § T
Dias de vencmienly
-y WHymo
30 de junio de 2021 it B8 1030 0 acumulando acumulando Total
Comemakscopuraciones  § 18960 §o- yo f - § § . §
Hipolecano comenial 2054 1084 70438
Total Comercal § Tam §o §o. §o- § T4gHM § . § Tam

Calidad del Crédito de Préstamos de Consumo:

La Cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo, los cuales poseen
diferentes riesgos de crédito. La morosidad, la empirica y el valor del préstamo
comparado al valor de la colateral son indicadores de calidad que la Cooperativa
monitorea y utiliza en la evaluacion de la provision para préstamos incobrables en
su cartera de préstamos de consumo.

El principal factor en la evaluacion de la provision para préstamos incobrables en la
cartera de préstamos de consumo es la morosidad que presenta dicha cartera. Al
observar el Reglamento 6466, del 23 de mayo de 2002, emitido por COSSEC, bajo
el método porcentual se asigna el riesgo del producto de consumo segun su
envejecimiento. A continuacion, se presentan las categorias de envejecimiento de
la cartera de préstamos de consumo:
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30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacion...

Préstamos por Dias de Vencimiento:

La Cooperativa considera un préstamo en delincuencia si el mismo refleja atraso en
sus pagos mayor de sesenta (60) dias. A continuaciéon, se describe el
envejecimiento de la cartera de préstamos por clase al 30 de junio de 2022:

Dias de vencimientn
-y 90+ y no
30 de junic de 2002 £ EE] 181360 360 acumulande acumuiando Total
Persorales yoins § 1958208 § S § 108170 §1ms § 19592281 § 1M § 18067633
Tarjetes de crédi 240046 3080 1124 T 2485 4m 2471525
Auns 50,321,262 a2 15362 - 3.11.262 6,164 T4
Hipolecanzs 453151 . . 4837351 . 403735
Restuchrads L - - - 135,008 - 135908
Total Consuma § TIEMRN4 § 1305 § 145,754 §1m § TIRBAG § § 7700543

Al 30 de junio de 2022, del total de los balances en morosidad sobre 60, la cantidad
de $284,795 no acumulan intereses. Los préstamos en delincuencia no fueron
clasificados como menoscabo, ya sea porque tienen menos de un afio sin
movimiento, estan garantizados o estan en tramite de cobro por via legal. La politica
de la Cooperativa es cargar contra la reserva para pérdidas crediticias todo
prestamo que tenga mas de un afio sin movimiento y no esté garantizado o en
tramite de cobro via legal.

Dizs de vencimients
Oy B yno
30 de junio de 204 06 E1180 181380 360 acumelandy acumulzndo Total
Personales y olos LT P §omm §5m §ota0kee i IR
Teretas de crédilo 1345397 i 7,250 1] 1.945,387 1158 15517380
Huins ExRLeber] - 18007 . e 1 e e
Hpotezarios £75651 . . 4,136 53 : 45350
Resinucirados B . - . 35 - an
Total Consuma § TR POIW 5§k i 5 ¥ T § 1 §TH 158,008

Al 30 de junio de 2021, del total de los balances en morosidad sobre 60, la cantidad
de $124,236 no acumulan intereses. Los préstamos en delincuencia no fueron
clasificados como menoscabo, ya sea porque tienen menos de un afo sin
movimiento, estan garantizados o estan en tramite de cobro por via legal. La politica
de la Cooperativa es cargar contra la reserva para pérdidas crediticias todo
préstamo que tenga mas de un afo sin movimiento y no esté garantizado o en
tramite de cobro via legal.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacion...

Préstamos morosos con mas de 60 dias

A continuacién, presentamos un resumen de la cartera de préstamos morosos,
con mas de 60 dias, por tipo de préstamo, al 30 de junio de 2022:

30 de junio de 2022 Balance de principal no pagado Reserva especifica
Perscnales $ 175,352 $ 53,734
Hipotecarios - -
Restructurados - )
Autos 66,164 17,591
Tarjetas de crédito 43279 11,263
Comercial - -
Quiebras capitulo 7 18,702 15,203
Quiebras capitulo 13 365,304 158,565
Total Consumo $ 668,801 $ 256,356

A continuacién, presentamos un resumen de la cartera de préstamos morosos,
con mas de 60 dias, por tipo de préstamo, al 30 de junio de 2021:

30 de junio de 2021 Balance de principal no pagado Reserva especifica
Personales $ 93,246 $ 37,404
Hipotecarios - -
Restructurados - -
Autos 19,007 8,902
Tarjetas de crédito 11,983 4,141
Comercial - -
Quiebras capitulo 7 474 474
Quiebras capitulo 13 306,357 138,754
Total Consumo $ 431,067 $ 189,675
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacion...

La Cooperativa utiliza el sistema de puntos o empirica que produce el informe de
indagacion del crédito para determinar la calidad del crédito de sus socios. A
continuacion, se presentan los tipos de préstamos que componen la cartera de
préstamos de consumo, clasificados segun su empirica:

Distribucion de calidad de cartera de préstamos de acuerdo con la empirica
30 de junio de 2022

Descripeidn +10 B51 - 100 601650 400 Otros Total
Persnales y oms § 9636523 4fe122 2401392 12837 306,067 § 2020651
Hipolecarios 205784 556,380 1094740 511,091 39356 4537351
Auos 120122 12112867 13398476 11623728 an 0387426
Tarieles de redilp T8 R 49489 51751 Bt 2471625
Tokales § U139 § 1840350 § 174050 § 15866307 § 1ATB0N § T

Distribucién de calidad de cartera de préstamos de acuerdo con la empirica
30 de junio de 2021

st 41l -1 48 KN Ofos T
Possyots AT 391148 211360 13600 BE 5 BmE
o {867 bl k) TB(K) 2118 RS
s 16438 11040 15,0803 10516 18415 082
Tapas ey 011 ) L] : 197,90
Ttk O U T I O T O O T T T T T TR 1

Calidad del crédito préstamos con garantia hipotecaria:

Para los préstamos hipotecarios la Cooperativa mide la calidad del credito basado
en la relacion del balance del préstamo al valor de la colateral (loan to value).

Préstamo a valor de la colateral es |la proporcion que compara el balance del
principal al valor de la colateral al momento de la otorgacion. A continuacion, se
presenta la distribucién de la cartera de préstamos hipotecarios de acuerdo con la
proporcion mencionada. En los afios recientes los mercados de bienes raices en
propiedades residenciales han experimentado bajas en los valores de estas.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA

PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacion...
30 de junio de 2022

Balance de préstamo al valor del colateral

0-80% §1-90% 90-100% Mas 100% Total
Primeras hipotecas § 4837351 5§ - § - § - § 4437351

30 de junio de 2021
Balance de préstamo al valor del colateral
0-80% 8190% 90-100% Més 100% Total
Primeras hipotecas § 4856531 8§ - $ - § - § 4756531

La proporcion de préstamos a valor de la colateral no necesariamente refleja la
ejecutoria en el repago de dichos préstamos, pero provee un indicador de valor de
la colateral y la exposicion de la Cooperativa. En el caso de que el préstamo no
pueda ser recobrado, la pérdida que asumiria la Cooperativa deberia estar limitada
al exceso del valor neto realizable de la propiedad en comparacion con el balance
del préstamo.

Préstamos restructurados renegociados:

La Cooperativa puede renegociar los términos contractuales de un préstamo a
causa del deterioro de la condicion financiera del prestatario. El valor en los libros
de los préstamos renegociados se reduce por el justo valor de los activos o equidad
recibida, o por la deficiencia, si alguna, de los cobros futuros especificados por los
nuevos términos que sean menor que el balance, si alguno, y es reconocido a través
del téermino del préstamo renegociado. Préstamos renegociados cumpliendo con los
nuevos términos no son incluidos en los préstamos que no acumulan intereses a
menos que exista duda respecto a la cobrabilidad de principal e intereses. A
continuacion, presentamos un desglose de los préstamos renegociados al 30 de

junio de 2022 y 2021:
30 de junio de 2022 Préstamos restructurados Préstamos restructurados morosos
Balance
Numero de Balance de Reserva Niumero de de Reserva
préstamos principal asignada préstamaos principal asignada
31 S  33|O0E 5 96,929 1] ] - &
30 de junio de 2021 Préstamos restructurados Préstamos restructurados morosos
Balance
Nimero de Balance de Reserva Numero de de Reserva
préstamos principal asignada préstamos prrireci pal asignada
37 1 394,514 4§ 118154 0 13 - 5




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 5- FINANCIAMIENTOS POR COBRAR - NETOS DE LA RESERVA
PARA PERDIDAS CREDITICIAS continuacion...

A continuacion, se presenta un resumen del tipo de concesion otorgada a los
préstamos restructurados para el afio terminado el 30 de junio de 2022 y 2021:

Tipo de concesion

Tasa de interés y vencimiento Reduccién de principal y otros
30 de junio de 2022 Casos Principal Casos Principal
Consuma:

Personales 3 $ 338,908 - $ -
Total de consumo 3 5 338,908 - ] -
Tipo de concesion

Tasa de interés y vencimiento Reduccion de principal y otros
30 de junio de 2021 Casos Principal Casos Principal
Consumo:
Personales 37 5 394,514 - 3 -
Total de consumo 37 5 394 514 - $ -

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2022 2021
A - Efectivo en caja y banco
Fondo de cambio $ 950,997 $ 779,314
Caja menuda 100 100
951,097 779,414
Cuentas corrientes:
Cuentas cormentes 1,891,810 1,456,067
B - Cuentas de Ahorro y Certificados de Ahorro
Cuentas de Ahorro 21,653,941 26,462,142
Certificados de ahorros:

Certificados de Ahomo 2,580,000 2,580,000
Subtotal 27,076,948 31,277 623
Menos: Certificados de ahomo con vencimiento mayor de fres meses (1,680,000) (2,130,000)
Total efective y sus equivalentes $§ 25,396,948 § 29147623
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 7 - PROPIEDAD, PROGRAMACION Y EQUIPO - NETO DE
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA
2022 2021

Edificio y mejoras $ 4637547  $ 4,626,954
Maobiliario, equipo y programacion 2,575,661 2,029,794
Auto 32,038 32,038
Subtotal 7,245,248 6,688,786
Menos: Depreciacion y amortizacion acumulada (2,748,202) (2,511,861)
Subtotal 4,497,044 4,176,925
Mas: terreno 473,768 473,768
Total propiedad y equipo neto $ 4,970,812 $ 4,650,693

NOTA 8 - INVERSION EN ENTIDADES COOPERATIVAS

2022 2021
Acciones Banco Cooperativo $ 10,690 $ 10,375
Acciones Cooperaliva de Seguros Mdltiples 7,846 6,527
Acciones Cooperaliva de Seguros de Vida 32,798 32,798
Acciones Liga de Cooperativas de PR 1,010 1,010
Acciones COSSEC 1,085,841 951,897
Acciones Multimorigage 20,000 20,000
Acciones FideCoop 116,309 83,630

$ 1,274,494 $ 1,106,237

La Gerencia ha evaluado las inversiones en acciones que se mantienen en las
entidades cooperativas y no entiende necesario realizar una provisién especial

sobre estas inversiones.

NOTA9 - OTROS ACTIVOS

Inlereses por cobrar sobre cerificados, imversiones y préstamos
Iventario de materiales

Gastos Pre-pagados

Manuales prepagados

Propiedades reposeidas, neto de provision de $1,228 287 y $1,217 324 respectivamente
Cuentas por cobrar

Seguros prepagados

Fianzas

Mejoras propiedad amrendada

Pérdidas bajo amorizacion especial Ley 220

Participacidn hiptecania

Diesel prepagado

Primas de sequros de autos reposeidos no devengadas por cobrar
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2022 2021
538479 § 528,674
a2.mer J2.932
59,652 25,749
3403 11,069
622,659 544,052
04,303 71,581
59,106 58,923
22,774 19,061
234455 19,995
638,338 893674
- 149,504
. 955
28,236 90,265
2334172 % 2,446,728




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 10 - GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS DEUDAS

2022 2021
Seguros por pagar $ 103,108 $ 105,079
Salarios, vacaciones, bono y dias por enfermedad 213,837 176,793
Remesas por pagar 221 2180
Seguros escrow por pagar 64,579 55,398
Intereses por pagar 28,872 26,579
Cuota Liga de Cooperativas por pagar 2,499 2,490
Otras Cuentas y gastos acumulados por pagar 427,004 578,813

$ 842,110 $ 947,332

NOTA 11 - DEPOSITOS

Al 30 de junio de 2022 las cuentas de ahorros pagaban el interés promedio anual
de 0.71% a Socios y 0.32% a No Socios computado sobre el balance diario
promedio. Los socios pueden hacer retiros de sus cuentas en cualquier dia
laborable. Sin embargo, cuando la Junta de Directores de la Cooperativa lo
considere necesario, podra requerir que los socios notifiguen con 30 dias de
anticipacion su intencion de hacer retiros.

Los certificados de ahorro pagaban un interés que varia de acuerdo con la cantidad
y el tiempo negociado, en promedio 1.70% para Socios y 1.25% para No Socios. El
plan de ahorro navidefio y de verano paga intereses de un 1.25% para Socios y
0.75% para No Socios, distribuido anualmente.
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CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 12 - OTROS INGRESOS

A continuacion, se presenta un desglose de otros ingresos para los afios terminados
el 30 de junio de 2022 y 2021.

2022 2021
Dividendos ganados en inversiones $ 1,820 $ 1.276
Comisionas por Senicios 275,128 236,158
Patrocinio 2,838 664
Comisiones vy cargos Tanetas Master Card 78,131 52,281
Cargos por pagos tardios en préstamos 264 265 220412
Comision penalidad por cancelacion 33,444 33,5093
Senvicing prestamos 38,066 85,675
Participacion de prestamos 6,127 7,111
Com Des S35 Prima Unica 23,595 32,965
Ganancia demandas - 391,624
Ofros - Varios 150,356 28,804

§ B737T0 $ 1,009,563

NOTA 13- PLAN MEDICO

La Cooperativa mantiene un plan médico para sus empleados para el cual aporta
100% del costo de la prima individual para empleados regulares. El gasto del plan
fue de $92,231 y $92,780 para los afos terminados el 30 de junio de 2022 y 2021,
respectivamente.

NOTA 14 - CONCENTRACION DE RIESGO

Efectivo en exceso de los limites asequrados

La Cooperativa mantiene cuentas de efectivo en varias instituciones bancarias y
entidades cooperativas en Puerto Rico. Las cuentas en las instituciones bancarias
son aseguradas por la Corporacion de Seguro del Depdsito Federal (FDIC) y las
cuentas en las entidades cooperativas estan aseguradas por la Corporacion para la
Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) ambas entidades
aseguran hasta un maximo de $250,000. Los depdsitos en el Banco Cooperativo de
Puerto Rico no estan asegurados. Los depdsitos en tales instituciones bancarias
exceden la cubierta maxima.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 14 - CONCENTRACION DE RIESGO (continuacién...)

La Cooperativa mantiene inversiones en valores en diferentes agencias y tipos,
incluyendo los bonos de obligacion general y otros bonos relacionados del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico y sus Agencias.

NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A. Compromisos de extender crédito

Al 30 de junio de 2022, la Cooperativa tenia comprometido a extender crédito o tenia
aprobado fondos, pero no desembolsados en lineas de crédito y el programa de
tarjeta de crédito Mastercard que no estaban reflejados en sus estados financieros.
La cantidad ascendia a $2,021,719.

B. Acciones legales

La Cooperativa esta involucrada en varias acciones legales cominmente relacionadas
con instituciones financieras de su naturaleza. El efecto de estas, a base de la opinién
de la gerencia y de sus asesores legales, no es, ni sera significativo para los estados
financieros de la Cooperativa.

NOTA 16 - SEGURO COLECTIVO DE VIDA SOBRE ACCIONES

La Cooperativa sufraga el costo de un seguro colectivo de vida sobre acciones a los
Socios que cumplan con los requisitos de elegibilidad, hasta un maximo de $15,000
en depositos y acciones. Este seguro se mantiene con la Cooperativa de Seguros
de Vida de Puerto Rico. El gasto del seguro para los afios terminados el 30 de
junio de 2022 y 2021 fue de $42,427 y $39,650 respectivamente.

NOTA 17 - PLAN DE PENSIONES

La Cooperativa adoptdé un Plan de Pensiones Definidas el cual cubre
sustancialmente a todos los empleados regulares. El plan provee beneficios por
retiro normal, retiro temporero, adquisicion de derechos, incapacidad y muerte. La
politica de la Cooperativa es la de depositar los costos acumulados del plan de
pensiones con la Cooperativa de Seguros de Vida. El gasto para el afio terminado
el 30 de junio de 2022 y 2021 fue de $13,999 y $13,752 respectivamente.
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NOTA 18 - JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Cooperativa adopta la codificacién de contabilidad numero 820 (el ASC 820). El
ASC 820 define el concepto de valor razonable, establece un marco consistente
para medir el valor razonable. En adicién, este pronunciamiento enmienda el ASC
825, “Divulgacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros®, y de tal
manera, la Cooperativa sigue el ASC 820 en la determinacion de la divulgacion de
la cantidad de valor razonable.

Determinacién del valor razonable

Por disposiciones del ASC 820, la Cooperativa determina el valor razonable por el
precio que se recibira al vender el activo, o que seria pagado para transferir una
deuda en una transaccién ordinaria entre participantes del mercado a la fecha de
medicion. La Cooperativa intenta maximizar el uso de insumos observables y
minimizar el uso de insumos no observables cuando se desarrolla la medicién del
valor razonable, de acuerdo con la jerarquia del valor razonable provista por el ASC
820.

La jerarquia de valor razonable les da la prioridad mas alta a los precios cotizados
(sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1) y la
prioridad mas baja a los insumos no observables (Nivel 3). En algunos casos, los
insumos usados para medir el valor razonable pueden caer en diferentes niveles de
la jerarquia del valor razonable. El nivel en la jerarquia del valor razonable sera
determinado con base en el insumo de mas bajo nivel que sea significativo para la
totalidad de la medicion hecha a valor razonable.

A continuacién, se incluye un resumen de la jerarquia utilizada por la Cooperativa
para clasificar los diversos instrumentos financieros:

« Nivel 1 —Son precios (sin ajustar), en mercados existentes de los
activos para activos o pasivos que la entidad puede acceder a la
fecha de medicion. Un precio en el mercado existente
proporciona la evidencia mas confiable del valor razonable y se
puede utilizar el ajuste para medir el valor razonable siempre que
estén disponibles.

46



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA

CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 18 - JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS continuacion...

Nivel 2 — Corresponden a los precios cotizados para activos o
pasivos similares en mercados activos, precios cotizados para
activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son
activos, esto es, mercados en los cuales hay pocas
transacciones para el activo o pasivo, los precios no son
corrientes, las cotizaciones del precio varian sustancialmente, ya
sea en el tiempo o entre quienes hacen el mercado (por ejemplo:
un mercado de principal a principal); insumos diferentes a los
precios cotizados que son observables en el activo o pasivo (por
ejemplo: tasas de interés, curvas de rendimiento, velocidades de
prepago, severidad de las pérdidas, riesgo de crédito y tasas de
incumplimiento en el pago); e insumos que se derivan
principalmente de o son corroborados por datos observables
mediante correlacion u otros medios (insumos corroborados por
el mercado).

Nivel 3 — Son insumos no observables para el activo o pasivo.
Los insumos no observables son utilizados Unicamente para la
medicién del valor razonable en la manera que los insumos
observables no estén disponibles, lo que sucede en situaciones
en las que haya poca actividad en el mercado, si la hay, para el
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Activos financieros reconocidos a su valor razonable en una base recurrente

Al 30 de junio de 2022, la Cooperativa tenia valores negociables disponibles para la
venta para los cuales se requiere medir el valor razonable recurrente.

Tipo de inversion Valor en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Valores negociables

$ 14895007 § 14351574 § - $ - § 14351574
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NOTA 18 - JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS continuacion...

Activos financieros reconocidos a su valor razonable en una base no
recurrente

La Cooperativa puede ser requerida, de vez en cuando, el medir ciertos activos a
su valor razonable en una base no recurrente de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados. Estos ajustes del valor razonable usualmente
resultan de la aplicaciéon de la contabilidad del menor entre el costo o mercado o
menoscabo en valor de disminuciones de activos individuales. La metodologia de
valorizacion utilizada para estos ajustes del valor razonable ha sido descrita
anteriormente. El nivel de insumos para determinar cada ajuste y el valor en los
libros del activo relacionado al 30 de junio de 2022 se resume a continuacién:

Tipo de inversion Valor en libros Nivel1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Autos ypropiedades reposeidas § 1228296  § -5 - § 622659 § 622659

El cambio en el valor razonable de los autos y propiedades reposeidas, el cual fue
determinado utilizando los insumos del nivel 3 que se presenta a continuacion:

Balance al principio del afio, 1 de julio de 2021 $ 1,217,324
Ventas llevadas a cabo durante el afio (4,830,500)
Adiciones durante el afio 4,841,472
Balance al final de ario, 30 de junio de 2022 1,228,296
Menos: Reservas disponibles (605,637)

Balance ajustado al final de afio, 30 de junio de 2022 $ 622,659
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NOTA 18 - JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS continuacion...

Valor razonable determinado

El valor en los libros de los instrumentos financieros y su justo valor estimado al 30

de junio de 2022 se resume a continuacion:

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo $

Préstamos
Certificados de ahomro, mayores de tres meses
Inversiones;

Valores

Acciones enentidades cooperativas

Pasivos Financieros:

Cuentas de deposito, Ahomo Navidad y Verano $

Certificados de depdsito
Acciones

NOTA 19 - ANUNCIO Y PROMOCION

Valor de libros Justo valor
25,396,948 ] 25,306 948
78,204, 568 76,480,499

1,680,000 1,680,000
14,895,007 14,351,574
1,274.494 1,274,494
121.451,017 $ 119,183,515
48,728,737 48,728,737
53,125,628 53,125,628
11,962 333 11,962 333
113,816,698 $ 113,816,698

La Cooperativa tuvo gastos por concepto de anuncios y promocion los cuales son
reconocidos en el momento en que se incurren. Para los afos terminados el 30 de
junio de 2022 y 2021 los gastos fueron de $244,691 y $244,486 respectivamente.
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NOTA 20 - REGLA TEMPORAL PARA LA DISTRIBUCION DE SOBRANTES
APLICABLE A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 30 DE JUNIO DE
2021

La Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto
Rico (COSSEC), mediante la Carta Circular Nim. 2016-01, ha establecido la
siguiente regla de caracter temporal aplicable a la distribucion de sobrantes:

. Evaluacion para la distribucién de sobrantes

1. Toda Cooperativa que al cierre de su afo operacional tenga pérdidas
no realizadas en su cartera de inversiones en valores negociables
(independientemente de su clasificacion contable como disponibles
para la venta o retenidas hasta su vencimiento) que excedan el 20%
de su costo amortizado y que dicha perdida haya sido reservada en
su totalidad (100%) mediante una reserva temporal restricta
(permanecera restricta hasta que COSSEC determine adecuado otro
tratamiento), y cualquier otra reserva para la cual el uso de sus fondos
aun no ha sido comprometido por medio de resolucién de la Junta de
Directores, podran distribuir el 100% de sus sobrantes corrientes,
sujeto a que cumplan con las siguientes condiciones:

a. Surazon de capital indivisible a activos sujetos a riesgo es igual
o mayor al 8%. De lo contrario, no podran distribuir sobrantes
para el periodo en referencia a esta Carta Circular.

b. A la fecha de cierre de su afio operacional, cada Cooperativa
debera obtener los resultados de todos los indicadores que
componen el CAEL segin la metodologia establecida en el
Reglamento 7790, Reglamento para establecer el sistema de
evaluacion financiera CAMEL. Deberan obtener una
puntuacion de 1, 2 6 3 en cada indice por area.

2. Toda Cooperativa que al cierre de su afo operacional tenga pérdidas
no realizadas en su cartera de inversiones en valores negociables
(independientemente de su clasificacion contable como disponibles
para la venta o retenidas hasta su vencimiento) que excedan el 20%
de su costo, podran distribuir hasta un maximo de 70% de sus
sobrantes corrientes, sujeto a que cumplan con las siguientes
condiciones:

a. Surazon de capital indivisible a activos sujetos a riesgo es igual

o mayor al §%. De lo contrario, no podran distribuir sobrantes
para el periodo en referencia a esta Carta Circular.
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NOTA 20 - REGLA TEMPORAL PARA LA DISTRIBUCION DE SOBRANTES
APLICABLE A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 30 DE JUNIO DE
2021 (continuacién...)

b. Haber tenido economias netas por los dos (2) afos
operacionales inmediatamente anteriores al periodo en
referencia a esta Carta Circular.

c. A la fecha de cierre de su afio operacional, cada Cooperativa
debera obtener los resultados de todos los indicadores que
componen el CAEL segun la metodologia establecida en el
Reglamento 7790, Reglamento para establecer el sistema de
evaluacién financiera CAMEL. Deberan obtener una
puntuacion de 1, 2 6 3 en cada indice por area.

De haber cumplido con los requerimientos a), b) y c) anteriores, y la
pérdida no realizada en valores de inversion no excede el total de capital
indivisible de la Cooperativa a |la fecha de cierre de su afo operacional,
ésta debera establecer una reserva temporal minima de un 30% de sus
sobrantes y podra distribuir hasta un maximo del 70% remanente.

Si el total de la pérdida no realizada en valores de inversion,
independientemente de su clasificacion contable, excede el total de
capital indivisible de la Cooperativa a la fecha de cierre de su arfo
operacional, la reserva a establecer sera no menor a un 50% de sus
sobrantes.

Aquellas Cooperativas que cumplan con el requerimiento de razén de
capital indivisible a activos sujetos a riesgo igual o mayor al 8%, pero
obtengan un 4 en alguno de los indices por area del CAEL, deberan
establecer una reserva temporal minima de un 75% de sus sobrantes y
podra distribuir hasta un maximo del 25% de sus sobrantes. De haber
obtenido un 5 en alguno de los indices por area del CAEL, no podran
distribuir sobrantes y deberan reservar el 100% de los mismos.

51



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 20 - REGLA TEMPORAL PARA LA DISTRIBUCION DE SOBRANTES
APLICABLE A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 30 DE JUNIO DE
2021 (continuacién...)

Al analizar la aplicabilidad de esta Carta Circular para la Cooperativa, al 30 de junio
de 2022 |la pérdida diferida por el menoscabo por amortizar, de acuerdo con la Ley
220 de 2015, asciende a $638,338, por lo cual no excede del 50% de la reserva de
capital indivisible minima requerida. El capital indivisible de la Cooperativa al 30 de
junio de 2022 es $2,980,068. La pérdida diferida por el menoscabo por amortizar no
excede el 50% del capital indivisible de la Cooperativa, y, ademas, la Cooperativa
mantiene la reserva minima temporal de inversiones especiales por $2,382,816 la
cual cubre la totalidad de la pérdida diferida por amortizar. Por lo tanto, los sobrantes
acumulados al 30 de junio de 2022 pueden ser distribuidos, mediando el tramite de
la gerencia en notificar al Regulador, COSSEC.

NOTA 21 — RESERVA PARA CONTINGENCIAS

De los sobrantes operacionales disponibles para distribuir al 30 de junio de 2019 se
establecid una reserva voluntaria para contingencias por la cantidad de $1,227,557.

De los sobrantes operacionales disponibles para distribuir al 30 de junio de 2020 se
estableci6 una reserva voluntaria para contingencias por la cantidad de $1,476,869.

De los sobrantes operacionales disponibles para distribuir al 30 de junio de 2021 se
establecid una reserva voluntaria para contingencias por la cantidad de $1,571,149.

De los sobrantes operacionales disponibles para distribuir al 30 de junio de 2022 se
establecié una reserva voluntaria para contingencias por la cantidad de $1,725,419.

La reserva voluntaria para contingencias se mantiene en $6,000,994 al 30 de junio
de 2022.

52



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA

CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 22 —- RECONCILIACION DE LA PRESENTACION REGLAMENTARIA CON

LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE

ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

ACTIVOS
EFECTVO ¥ EQUNALENTES A EFECTVO
Efectivo en banco y caja
Cuentas de ahommos
Certificados de ahomoes (vencimiento mayor tres meses)
INVERSIONES
Disponibles para la venta
Hasta su vencimiento
Iversiones especiales
ENTIDADES COOPERATVAS

PRESTAMOS POR COBRAR NETO DE RESERVA
PROPEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

OTROS ACTVOS

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PARTICIPACION DE SOCIOS
DEPOSITOS DE SOCIOS ¥ NO SOCI0S

Cuentas de depdsitos

Certificados de depdsitos

Planes de ahomro - navidenos y verano
CUENTAS ¥ GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
TOTAL DE PASIVOS

PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Acciones
Reserva de capital indivisible
Reserva Capital Social
Reserva Desarolio Institucional
Rasera de conlingencias voluntarias
Reserva de contingencias CC 2021-02
Resera requerda por COSSEC
Reserva temporal especial
Reserva especial cuentas incobrables
Sobrantes (pérdidas) acumuados
Otros ingresos (gasios) exensives acumulados
TOTAL PARTICIPACION DE LOS S0OCIOS
TOTAL PASIVOS ¥ PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

IE INGRESOS ¥ GASTOS
Ingresos por interés
Gasio de intends

Ingreso neto interés
Provisicn cuentas incobrables
Otros ingresos
Gaslios generales y administrativos
Pérdida bajo amorizacion especial
Economia neta
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Reclasificaciones
Reglamentario ¥ ajustas para US GAAP
conformaro a
GAAP

H 2843007 § - 5 2,843,007
22,553,841 = 22,553,841
1,680,000 - 1,680,000
14,355 501 - 14,355,501
1,274,494 - 1,274,494
76,164,380 - 76,164,380
4970811 - 4,970,811
2,334,172 (638,338) 1,695,834
$ 126,176,306 § (638,338) §$ 125537968
§ 46 468 815 $ 11,962,333 $ 58,431,148
53,125 628 - 53,125,628
1,207,593 - 1,207,593
1,894 439 = 1,894,439
102,696 475 11,962,333 114,658,808

11,962,333 (11,962,333) -
2,980,069 (31,917) 2948152
6,000,994 - 6,000,904
443,125 = 443,125
2382816 (606.421) 1,776,305
250,000 - 250,000
(539,506) - (539,506)
23,479,831 (12,600,671) 10,879,160
$ 126,176,306 $ (638,338) § 125,537,968
$ 7850797 § - $ 7,850,797
(1,286.,140) - {1,286,140)
6,564 B5T - 6,564,657
(420,000} - (420,000)
B73,770 - BY3, 770
(4,439,068) - (4,439,069)
(255,336 (638,338) (893,674)
5 2324022 § (638,338) § 1,685,684




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de junio de 2022 y 2021

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

« Evaluacion de eventos subsiguientes

Para el afio terminado el 30 de junio de 2022 la Gerencia de la Cooperativa evalué
sus operaciones considerando el Accounting Standards Codification 855
(anteriormente FASB 165), relacionado a eventos subsiguientes. El ASC 855
establece los estandares generales para contabilidad y divulgacion de eventos que
ocurrieron después de la fecha del estado de situacion, pero antes de la fecha de
emision de los estados financieros. Especificamente, establece el periodo después
de la fecha del estado de situacién durante el cual la gerencia de la Cooperativa
debe evaluar eventos o transacciones que pudieron ocurrir y que necesitarian ser
registradas o divulgadas en los estados financieros, las circunstancias bajo las
cuales la Cooperativa deberia reconocer y divulgar dichos eventos, y el tipo de
divulgaciéon que se deberia ofrecer para estos eventos que ocurrieron después de
la fecha del estado de situacion.

De acuerdo con el ASC 855, la Gerencia de la Cooperativa evalubé sus eventos
subsiguientes hasta el 31 de octubre de 2022, fecha en que estos estados
financieros estaban listos para ser emitidos. La Gerencia de la Cooperativa
entiende que no ocurridé ningun evento significativo subsiguiente desde el 30 de junio
de 2022 y hasta el 31 de octubre de 2022 que requiera ser registrado o que necesite
divulgacioén adicional en los estados financieros.

¢ Huracan Fiona

El 17 de septiembre de 2022 Puerto Rico fue impactado por el Huracan Fiona. Esta
situacién ha causado incertidumbre en algunos los sectores econémicos, en todos
los municipios que han presentado necesidades variadas. El alcance de este
impacto estara influenciado por la normalizaciéon en los sectores comerciales y
centros de trabajo.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO NUESTRA SENORA DE LA
CANDELARIA

DETALLE DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

ANOS TERMINADOS EL 30 de junio de 2022 y 2021

Gastos salarios y beneficios a empleados
Contribuciones de némina
Depreciacién

Comité de la Juventud

Sellos y traspasos autos reposeidos
Reposesion de autos

Mantenimiento y reparaciones
Honorarios profesionales

Agua, luz y teléfono

Gastos de promocidn

Correo y acarreo de fondos

Manejo ATH y cuentas corrientes
Gastos de asamblea

Materiales y efectos de oficina
Gastos viaje, representacion y dietas
Plan de retiro 401K empleados
Seguro medico empleados

Prima annual COSSEC

Seguros de acciones

Seguros generales

Seguro funeral

Cargos bancarios

Gastos Junta y Comités

Gastos investigacién de crédito
Gastos seminarios y educacion continuada
Gasto de alquiler de equipo
Donativos

Gastos de actividades

Gastos cuota Liga de Cooperativas
Pérdida en reclamacién

Gastos uniformes empleados
Gastos manejo Master Card

Gastos de amortizacion

Gasto provision propiedades reposeidas
Gasto de renta

Gastos amortizacién menoscabo inversiones especiales

Otros gastos

2022 2021 Cambio %
$ 1179645 § 1,124 566 § 55,079 5%
104,257 101,813 2444 2%
236,341 257,557 (21,216) 8%
2,369 3,235 (866) -27%
9,142 15,675 (6,533) 42%
72496 64,368 8,128 1%
630,340 657 565 (27,225) 4%
329,081 403,058 (73.977) -18%
160,451 166,367 (5,916) 4%
244 591 244 486 205 0%
105,358 94 623 10,735 1%
3513 8,060 (4,547) -56%
14,000 - 14,000 100%
72,030 60,071 11,959 20%
48,982 38,686 10,296 2%
13,999 13,752 247 2%
92,231 92,780 (549) -1%
253,960 156,244 97,716 63%
42427 39,650 2777 %
117,757 92133 25624 28%
37297 35,169 2128 6%
162,996 204 469 (41.473) -20%
31,3585 16,167 15,188 94%
36,971 38418 (1.447) 4%
4200 4235 (35) 1%
11,552 13,835 (2,383) 17%
3832 2488 1,344 54%
12614 9,600 3014 IN%
10,009 9,995 13 0%
1,645 6417 (4.772) -T4%
4129 2,700 1429 53%
112,927 81,681 31,246 38%
666 7,666 - 0%
- 50,000 (50,0000  -100%
126,873 137,054 (10,181) -T%
255336 383,003 (127 66T) -33%
141,933 89,713 52,220 58%
$ 4,694,405 $ 4727400 § (32,895)  0.70%

El informe de los Auditores Independientes y las notas que se acompafian son
parte integral de estos Estados Financieros.
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iSélo tienes una Vida, ASEGURALA! l

Asegura hoy el futuro
de tus seres queridos,
cuesta menos
de lo que piensas.

¢ Vida llimitada (40/84) o Cancer

o Vida Esencial ® Muerte Accidental

o Vida Simple e Incapacidad

o Seguro de Vida Término o Hospitalizacion e Intensivo
® COSVI SERENA (Gastos Finales) e SINOT

® Enfermedades Criticas o Seguro de Vida a Término

con Devolucion de Prima

INFORMATE AQUI

Jiovanna Cintrén
787-218-5274
B 0

O ® © O cosvilcosvicom|787-751-7373

Luis N. Nazario Maldonado

Abogado - Notario
Contador Publico Autorizado

3 787.817.7004

@ 787.515.3670
787.817.7145

& nazario@Inazario.com

® Urb. Garcia, 62 Calle 15 Arecibo, PR 00612




CON SEGUROS MULTIPLES
OBTENDRAS

TI EN ES . o Excelente satisfaccién en servicio

D E REC H O A - . (86% de acuerdo al Estudio “Marcas que Marcan 2021")
E iencia, sol i lid

ESCOGER TU + Varedad de sequros paa aut,

ASEGURADORA '

residencia y negocio

o Red de 30 sucursales y oficinas de
Representantes Autorizados Exclusivos

e Conveniente servicio a través de
canales digitales
{Aplicacién Mavil, Pagina Web, "Skill” en Alexa
de Amazon y Facebook)

== =

SEGUROS MULTIPLES

El dragoncito del ahorro

$10.00

2. 789%""

* 0%
Oficina Central 787.854.1620 Sucursal Plaza Monte Real 787.621.2010

*Ciertas restricciones aplican. Otros intereses aplican para No Socios. Se requiere certificado de nacimiento del menor y Seguro Social. Acciones y

depositos asegurados hasta $250,000 por COSSEC, no por el Gobierno Federal. Mas detalles en la Cooperativa. #(OSSE_(_



Con la MasterCard®de débito y crédito de las Cooperativas
apoyas el desarrollo social y economico de nuestras comunidades,
a través del movimiento cooperativo puertorriqueiio.
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Solicita tu tarjeta en cualquiera de las Cooperativas
y contribuye al progreso de nuestro pais.

£4 BANCO COOPERATIVO DE PUERTO RICO .

bancoop.com Tu enlace financiero cooperativo mastercard.
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S CONNECTIONS

IMPRESION Y ENVIO
ESTADOS DE CUENTA CORRIENTE, ACH Y AHORRO

Cartas * Convocatorias * “Self Mailer” - Insercidon de Promociones
“Post Cards” y mas

SERVICIOS

» Procesamiento de Datos

» Impresion en Alto Volumen

» Print-On-Demand

» Impresion a Color

» Ensobrado con marcas épticas (OMR, BCR, 2D Bar Codes)
» E-Presort

» Mercadeo Directo

» Formas y Sobres

» Envio al Correo Federal

» Desarrollo de Aplicaciones

» Presentacion de Documentos Via Web (E-Statement, E-Billing)
» Correccion y Aplicacion de Direcciones

www.winnetpr.com



CUALQUIERA QUE SEA

TUAUTOTEESPERAEN...

A
MANIATY

LOS NUMERO 1 DE LA NUMERO 2

787-944-1in

Barrio Cotto Norte Carr.2 Km 46.8 Manati

© < @manatiauto



